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Arion banki

Arion banki er fiarmalasamsteypa sem leggur aherslu & ad
byggja upp langtima vidskiptasamband vid vidskiptavini
sina og nytur sérstédu hvad vardar framsaekna og nutima-
lega bankapjonustu

Stefna bankans er na arangri med pvi ad standa 6drum
framar med snjollum og traustum fjarmalalausnum sem
skapa vidskiptavinum, hluthéfum og samfélaginu 6llu verd-
meeti til framtidar

Fjolbreytt pjénustuframbod Arion banka felur i sér ad tekju-
grunnur starfseminnar er breidur og lanasafn bankans er
vel dreift & milli einstaklinga og fyrirtaekja. Pa dregur hatt
hlutfall ibudaldana og géd dreifing Utldna a milli atvinnu-
greina ur ahaettu i rekstri

Bankinn hefur verid leidandi a svidi stafreenna lausna og
nyskopunar. Hefur fjoldi nyrra starfreenna lausna verid
kynntur @ undanférnum arum og studla peer ad baettri
pjonustu vid vidskiptavini og aukinni skilvirkni i starfseminni
sem til lengri tima liti® mun leida til laegri rekstrarkostnadar
vida i bankanum

Markvisst hefur verid unnid ad einféldun skipulags bankans
og hagreedingu i hisnaedismalum og utibuaneti

Arion banki hefur mjéog mikid umfram eigid fé og stefnir ad
riflega 50 milljarda ardgreidslum og/eda endurkaupum &
eigin hlutabréfum a naestu arum
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir arid 2020 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en saman er
visad til peirra sem ,samstaedunnar”.

Um Arion banka

Arion banki leggur &herslu & ad byggja upp langtima vidskiptasamband vid vidskiptavini sina og nytur sérstddu hvad vardar framssekna og
nutimalega bankapjénustu. Bankinn er skradur & adallista kauphallanna Nasdaq Iceland og Nasdaq Stockholm.

Stefna bankans er ad na arangri med pvi ad standa 6drum framar med snj6éllum og traustum fjarmalalausnum sem skapa vidskiptavinum,
hluthéfum og samfélaginu 6llu verdmeeti til framtidar. Uppfeerd stefna var sampykkt & stjérnarfundi i desember sl. eftir markvissa vinnu stjérnar
og stjérnenda.

Arion banki pjénar heimilum, fyrirtaekjum og fjarfestum & premur pjénustusvidum; Vidskiptabankasvidi, Fyrirteekja- og fjarfestingarbankasviéi og
Morkudum. Détturfélogin Stefnir og Voréur auka enn frekar pjonustuframbod bankans. Stefnir er eitt steersta sjodastyringafyrirteeki landsins og
Vérdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er pad tryggingafélag & islandi sem er i hrédustum vexti. Fjélbreytt pjonustuframbod
Arion banka felur i sér ad tekjugrunnur starfseminnar er breidur og lanasafn bankans er vel dreift & milli einstaklinga og fyrirtaekja. P& dregur hatt
hlutfall ibudalana og g6d dreifing Gtlana & milli atvinnugreina Ur Gtlanadhaettu.

Bankinn hefur verid leidandi & svidi stafreenna lausna og nyskopunar. Hefur fjoldi nyrra starfreenna lausna verié kynntur & undanférnum arum og
studla peer ad beettri pjonustu vid vidskiptavini og aukinni skilvirkni i starfseminni sem til lengri tima litid mun leida til leegri rekstrarkostnadar vida
i bankanum. Markvisst hefur verid unnid ad einféldun skipulags bankans og hagreedingu i hdsnaedismalum og Utiblaneti.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem leggur &herslu & ad starfa & abyrgan hatt i satt vio samfélag og umhverfi. Bankinn leggur &herslu &
samkeppnishaefar ardgreidslur til hluthafa.

Arion banki er islenskur banki med starfsemi & islandi en pjénar p6 einnig fyrirteekjum i sjavardtvegstengdum greinum i Evrépu og Nordur-
Ameriku.

Starfsemi & arinu

Hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi nam 16.747 milljionum kréna & arinu og reiknast ardsemi eigin fjar af aframhaldandi starfsemi 8,8%.
Hagnadur arsins nam 12.469 milljonum kréna og var ardsemi eigin fjar nam 6,5%. Eigid fé samstaedunnar i lok ars nam 197.845 milljonum
kréna. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar, reiknad samkveemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 27,0% i arslok og hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var
22,3%, pegar tekid hefur verid tillit til 3 milljarda kréna ardgreidslu og 15 milljarda kréna kaupa & eigin bréfum, sem sampykkt hafa verié af
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirlitid). Hlutfollin eru tdluvert umfram paer kréfur sem Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i [6gum.
Lausafjarstada bankans var einnig mjog sterk i lok &rsins og langt yfir ldgbundnum lagmorkum.

Efnahagsreikningur bankans staekkadi um 8% & arinu eda sem nemur 91 milljardi kréna en &haettugrunnurinn (REA) jokst um 26 milljarda kréna
eda 3,6%. Staekkunin er adallega tilkomin vegna 6,3% haekkunar a utlanum til vidskiptavina, eda sem nemur teeplega 50 milljoréum kréna, og
haekkunar & sttdu lausafjar vegna aukinna innlana og Gtgafu & vikjandi skuldabréfi vidboétareiginfjarpattar 1.

Starfsemi bankans gekk vonum framar & arinu eftir vidamiklar skipulagsbreytingar sem radist var i sidla ars 2019, sérstaklega pegar tekid er mid
af adsteedum. Bankinn brast skjétt vid pegar heimsfaraldurinn héfst i mars og gerdi starfsfélki kleift ad sinna stérfum sinum ad heiman. Hafa um
80% starfsmanna unnid heima ad meira eda minna leyti sidan pa. Bankinn lokadi jafnframt GtibGum fyrir almennri umferd. bratt fyrir ad petta
veeri 6hentugt vard ekkert rof & pjonustu bankans vid vidskiptavini og nyttust starfreenar lausnir vel vid pessar adstaedur. bannig hafa ibadalan
aldrei verid meiri jafnframt pvi sem bankinn sinnti fyrirteekjum og fagfjarfestum vel.

begar faraldurinn héfst tok bankinn akvordun um ad bjéda einstaklingum ad fresta greidslu vaxta og afborgana & ibudalanum. Nyttu margir
pennan kost i upphafi en mun feerri nyttu sér ad framlengja Grraedid sem er gdd visbending um gott greidsluhzefi pessara lantakenda. Bankinn
tok jafnframt med g6dum arangri patt i adgerdum rikisstjérnarinnar vardandi fyrirtaekjalan.

i upphafi heimsfaraldursins var mikil 6vissa um préun efnahagslifsins og porf fyrir nidurfeerslur Gtlana i bankakerfinu. Arion banki beitti
vartdarsjonarmidum og voru nidurfeerslur verulegar a fyrsta fjéroungi arsins. Dregid hefur Ur nidurfeerslum eftir pvi sem 1idid hefur & arid og
afleidingar faraldursins ordid ljésari. Nidurfaerslur Arion banka eru hlidsteedar pvi sem gert hefur verid hja helstu bénkum & Nordurldndum og er
synt ad bankinn hefur fjarhagslegan styrk til ad takast & vid afleidingar faraldursins. Koma mun betur i lj6s & pessu ari hver raunveruleg
Utlanatodp af lanasafni bankans vegna nidursveiflu i efnahagslifi verda.

Aflogo starfsemi og eignir til s6lu

Rekstrarahrif dotturfélaganna Valitor hf., Stakksbergs ehf. og Sélbjargs ehf. eru synd sem aflégd starfsemi par sem félégin eru flokkué sem
eignir til sélu.

Valitor hf. er leidandi & svidi feersluhirdingar og greidslumidlunar & islenskum markadi og er einnig med starfsemi i Bretlandi. A arinu rédst Valitor
i umfangsmikla endurskipulagningu og hagreedingaradgerdir auk pess sem starfsemin i Danmorku og hluti starfseminnar i Bretlandi var seld.
Anrif pessara adgerda hafa pegar skilad nokkrum arangri. Rekstrarafkoma Valitor hafdi engu ad sidur neikveed ahrif & afkomu samsteedu Arion
banka & arinu 2020 eda sem nam 1,3 milljardi kréna. Afram er Valitor i séluferli en pad hefur tekid lengri tima en upphaflega var gert rad fyrir,
m.a. vegna breyttra markadsadsteedna tengdum Covid-19. brétt fyrir pessa seinkun finnur bankinn dhuga frd ymsum adilum & kaupum a Valitor.
i arslok var bokfeert virdi Valitor 8,5 milljardar kréna.
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Stakksberg ehf. heldur utan um allar eignir silikonverksmidjunnar i Helguvik. Stakksberg hefur unnid ad pvi ad draga Ur dvissu vardandi
endurgangsetningu verksmidjunnar en salan & félaginu hefur dregist frd upphaflegri deetlun, vegna ymissa utanadkomandi patta. Neikveed
rekstrarahrif Stakksbergs namu 1,4 milljardi kréna & arinu 2020, vegna nidurfzerslu silikonverksmidjunnar. [ arslok var bokfeert virdi Stakksbergs
1,6 milljardur kréna og endurspeglar pad einkum verdmeeti l6dar og endursoluvirdi teekjabinadar.

Solbjarg ehf. heldur utan um eignarhluti bankans i ferdaskrifstofum & Nordurléndum og & islandi sem adur heyrdu undir TravelCo. Unnid hefur
verid ad endurskipulagningu rekstrarins & arinu en ferdapjonustuidnadurinn hefur bedid mikla hnekki vegna heimsfaraldursins. | tengslum vid
endurskipulagninguna hafa verid seldar einingar Gt Gr rekstrinum, baedi hér heima og erlendis. Neikveed rekstrarahrif Sélbjargs namu 1,6 milljaréi
kréna & arinu 2020 en megin asteeda fyrir neikveedum ahrifum er nidurfeersla & undirliggjandi eignum félagsins. | arslok var bokfeert virdi
Solbjargs 0,7 milljardar kréna.

Horfur i starfsumhverfinu

Samkvaemt bradabirgdanidurstddum Hagstofu islands hafdi landsframleidsla dregist saman um 10,4% milli &ra & pridja fjordungi sidasta ars sem
var i takti vid veentingar. I ljési mikilveegis ferdapjonustu i hagkerfinu var vidbuid ad samdratturinn yrai mikill i alpjédlegum samanburdi, eins og
raunin vard. pratt fyrir tilslakanir i séttvarnaradgerdum yfir sumarmanudi var haonn ferdapjonustunnar i myflugumynd, feréaménnum faekkadi um
82% milli &ra og almennt atvinnuleysi hélt &fram ad stiga. Engu ad sidur reyndist eftirspurn heimila einkar préttmikil og sl6 innlend kortavelta met
i juli. Kortavelta & fjéroa arsfjéroungi sidasta ars bendir til pess ad islensk heimili standi almennt styrkum fétum og aé einkaneysla muni reynast
umtalsvert prautseigari en talid var. Jafnvel pétt bélusetning sé hafin baedi hérlendis og erlendis er tvisynt hveneer ferdapjénustan naer vopnum
sinum & nyjan leik og hagkerfid vidspyrnu. Innlendir greiningaradilar gera rad fyrir 3% hagvexti ad medaltali & yfirstandandi ari og sterkari
hagvexti & neesta ari. Horfurnar endurspeglast i prongri stédu & vinnumarkadi og er buist vid ad atvinnuleysi, sem na er 12,1% haldi a4fram ad
stiga & komandi manudum en laekki pegar fra lidur. Verdbdlga hefur haekkad i 4,3% i kjolfar gengisveikingar krénunnar en veentingar eru um ad
verdbolgukufurinn verdi skammlifur. Ekki er sidur mikilveegt ad kjolfesta verdbolguveentinga hefur reynst traust og gefid peningastefnunefnd
Sedlabankans feeri & beita vaxtataekinu sem skyldi i efnahagsprengingum og stydja efnahagslifid med lagum voxtum. bé hagkerfid sé ekki komid
fyrir vind byr pad ad pvi ad undirstédurnar eru sterkar og umfangsmiklar métveegisadgerdir sem baedi rikid og Sedlabankinn hafa gripid til milda
hdggid.

Horfur i starfsemi bankans

Dregid hefur Ur évissu vegna heimsfaraldursins, m.a. par sem fram eru komin béluefni og bélusetningar hafnar. Gert er rad fyrir ad efnahagslifid
taki vel vid sér & sidari helmingi 2021 og er bankinn i gédri stédu til ad vinna med einstaklingum og fyrirteekjum. | kjélfar vel heppnadra
skipulagsbreytinga & starfsemi bankans sem radist var i fyrir rami ari sidan hefur bankinn nyverid uppfaert stefnu sina og er pvi med skyra syn
inn i framtidina. Hann er vel fjarmagnadur, hefur g6da lausafjarstédu i baedi kronunum og erlendum gjaldmidlum og er vel i stakk buinn ad maeta
fiolbreyttum pérfum vidskiptavina. Gert er rad fyrir aframhaldandi vexti i ibudalanum en pess er veenst ad vOxtur fyrirtaekjalana verdi haegari,
enda er ad markmi®d bankans ad vinna med vidskiptavinum ad lausnum sem henta peirra pérfum, hvort sem um er ad reeda lanveitingar eda
markadsfjarmoégnun af ymsu tagi. betta er i samraemi vid pau markmid bankans ad leggja aherslu & géda nytingu ahaettuveginna eigna en auka
um leid vidskiptin. Gera mé rad fyrir hagraedingu vida i atvinnulifinu & komandi misserum. Bankinn mun taka virkan pétt i vinnu vid samruna og
adra hagreedingu enda hefur hann getu til ad takast & vid flokin arlausnarefni. P& stefnir bankinn ad pvi ad beeta enn vid sterka stédu sina i
eignastyringu og markadsvidskiptum.

Rekstrarhagreeding er markmid allra evropskra banka og er Arion banki engin undantekning. Bankinn mun &fram leitast vid ad hagraeda i rekstri
a grundvelli teeknibreytinga og stafraenna dreifileida.

Fjarmognun er og verdur mikilvaegur pattur i starfsemi bankans. Afram verdur unnid ad aukningu innlana og heildsélufjarmégnun & innlendum og
erlendum markadi. Bankinn hefur lokid vid endurskipulagningu & samsetningu eigin fjar med utgafu skuldabréfa undir eiginfjarpeaetti 2 og vidbotar
eiginfjarpeetti 1 i samraemi vid markmid. Bankinn stefnir sem fyrr ad pvi ad greida Ut eigid fé til hluthafa i samraemi vid markmid og geeti hann
jafnframt radist i 6fugt Gtbod & eigin hlutabréfum, ef forsendur eru til stadar, og/eda greitt vidbétar ardgreidslu. Baettur rekstur bankans og kaup
hans & eigin hlutabréfum, & verdi sem er undir bokfeerdu virdi eigin fjar, hefur i for med sér virdisauka fyrir hluthafa bankans til framtidar.

Starfsmenn

i lok ars voru 776 stédugildi hja samsteedunni samanborid vid 801 i lok ars 2019. Par af voru 648 stédugildi hja Arion banka hf. en pau voru 687
i arslok 2019.

Stj6rn Arion banka sampykkti i desember 2020 breytt kaupaukakerfi sem gildir fyrir arid 2021. Kerfid er i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins
um kaupaukagreidslur starfsflks fjarmalafyrirteekja. I grunninn er kerfid tvipaett, annars vegar getur starfsfolk fengid allt ad 10% af féstum
arslaunum 2021 i kaupauka en hins vegar getur afmarkadur hépur fengio allt ad 25% af fostum arslaunum i kaupaukagreidslu og pa i formi
hlutabréfa i bankanum sem verda ekki laus til radstdfunar fyrr en ad premur arum lidnum. S& meelikvardi sem sker Ur um hvort greiddur verdur
kaupauki, ad hluta eda o6llu leyti, er ardsemi bankans & arinu 2021 og ad han sé heerri en vegid medaltal ardsemi helstu keppinauta bankans.
Jafnframt sampykkti stjérn nyja kaupréttarazetlun fyrir alla starfsmenn bankans sem einnig er mikilveegur pattur i ad sampeetta hagsmuni
starfsfélks vid langtimahagsmuni bankans. Kaupréttaraaetlunin er til fimm ara par sem starfsfolk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf arlega fyrir 600
pusund krénur i hvert sinn. Kaupgengid rédst af medalverdi hlutabréfa bankans 10 daga fyrir undirritun kaupréttarsamnings sem var 3. febrdar
2021.
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Fjarmdgnun og lausafjarstada

Fjarmoégnun og lausafjarstyring einkenndust af sterkri lausafjarstodu og miklum vexti innlana. Lausafjarstada bankans var langt umfram
lagmarksviomid allt arid og var lausafjarpekjuhlutfall (LCR) 188% i arslok 2020, en lagmarkshlutfall er 100%. Sterk lausafjarstada er tilkomin
vegna aukningar innlana sem jukust um 15%, Gr 493 milljordum kréna i 568 milljarda kréna, & sama tima og Utlanavoxtur var hoéflegur. Bankinn
var ekki med haar fjarhaedir & gjalddaga & arinu vegna skuldabréfaltgafu eda annarrar langtimafjarmognunar en 300 milljon evra skuldabréf sem
var & gjalddaga i janimanudi hafdi ad mestu verid keypt til baka i endurkaupautbodi (e. Tender offer) undir lok &rs 2019. Bankinn hefur & sama
hatt endurfjarmagnad i lok ars 2020 300 milljénir af 500 milljéna evra skuldabréfaltgafu sem er & gjalddaga i desember 2021 og pannig tryggt
ad endurfjarmdgnunarpdrf naestu misserin verdi &fram héfleg og lausafjarahaetta lAgmorkud.

A fyrri hluta arsins 2020 hélt bankinn &fram Gtgafu sinni & sértryggdum skuldabréfum sem tryggd eru samkvaemt légum nr. 11/2008 um sértryggd
skuldabréf en heetti Gtgafu um mitt &r vegna sterkrar lausafjarstodu. Bankinn gaf alls Ut sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 5.060 milljénir kréna.

Samstaedan og eignarhald

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjérn Arion banka leggur fyrir hluthafa er & l6glega bodudum hluthafafundi en samskipti milli
stjérnar og hluthafa & milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem vidkveemar
markadsupplysingar eru birtar i kauphallartiikynningum sem MAR tilkynningar. Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjéroungslega fundi fyrir
markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjori og fulltrdar fjarfestatengsla kynna arshlutauppgjor bankans.

i lok desember 2020 var Taconic Capital steersti hluthafi i Arion banka med 23,22% eignarhlut. Gildi lifeyrissj6dur var annar steersti hluthafi
bankans med 9,92% eignarhlut. Arion banki atti 0,69% eigin hluti i arslok 2020. A adalfundi bankans pann 17. mars 2020 var sampykkt lsekkun
4 hlutafé med jofnun & 84 milljbnum eigin hluta bankans, sem samsvarar 84 milljonum ad nafnverdi. Leekkunin var gerd i mai 2020. Veruleg
vidskipti voru med hlutabréf bankans f jantar og er frekari upplysingar um hluthafa Arion banka ad finna i skyringu 36.

Eigio fé, dheettuvegnar eignir og ardgreidslur

Ardgreidslustefna Arion banka kvedur & um ad bankinn greidi sem nemur 50% af hreinum hagnadi i ard auk pess sem frekari ardgreidslur eda
endurkaup eigin hlutabréfa geti farid fram pegar bankinn reedur yfir eigin fé sem er umfram krofur eftirlitsadila og ad vidbaettum stjérnendaauka. i
lj6si harrar eiginfjarstddu gerir Arion banki rad fyrir ad greida Ut ard eda kaupa til baka eigin hlutabréf fyrir riflega 50 milljarda kréna & naestu
arum. Stjérn bankans horfir engu sidur til yfirlysingar Fjarméalaeftirlitsnefndar Sedlabanka islands fra 13. jantar og leggur til ad greiddur verdi
2.990 milljéna krona ardur i kjolfar adalfundar 2021 vegna uppgjérsarsins 2020 eda sem samsvarar 1,74 kronum & hlut. Pann 8. febriar 2021
veitti Fjarmalaeftirlitio bankanum heimild til kaupa & eigin bréfum ad fjarhaed allt ad 15 milljéroum kréna. Stjérn bankans hefur vidtaeka heimild til
ad leggja fram tillogu um ardgreidslu eda adra radstofun eigin fjar og pvi mun stjérnin mégulega boda til aukahluthafafundar sidar & arinu, par
sem tillaga um slika radstéfun yrdi 16g0 fyrir.

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar var 27,0% pann 31. desember 2020 og hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 var 22,3%. Vid Utreikning & hlutfallinu er
tekio tillit til fyrirsjaanlegrar utgreidslu eigin fjar sem nemur um 18 milljordum kréna og samanstendur annars vegar af rétt teeplega 3 milljarda
kréna ardgreidslu og hins vegar fyrirhugudum endurkaupum & eigin bréfum ad fjarheed 15 milljardar kréna. Fyrirhugud Utgreidsla eigin fjar til
hluthafa hefur ekki ahrif & getu bankans til ad stydja vid vidskiptavini sina og islenskt efnahagslif.

Bankinn hefur unnid ad pvi ad laekka almennt eigid fé pattar 1 med kaupum & eigin bréfum. A fyrsta arsfjérdungi 2020 keypti bankinn eigin bréf
fyrir alls 4,4 milljarda krona ad markadsverdi. Adalfundur Arion Banka hf. sampykkti pann 17. mars 2020 ad leekka hlutafé bankans um 84 milljén
hluti til j6fnunar eigin hluta en endurkaupaaeetlun bankans lauk sama dag. Hlutafé Arion banka er 1.730 milljonir kréna ad nafnvirdi eftir
leekkunina. Stjorn bankans lagdi til ad 10,0 milljarda kréna ardur yrdi greiddur a arinu 2020 vegna uppgjorsarsins 2019 eda sem samsvaradi 5,5
kréonum & hlut. Adalfundur bankans 2020 &kvad hins vegar ad fresta ardgreidslu vegna 6vissu i tengslum vid Covid faraldurinn sem jafnframt var
i takt vid tilmeeli Sedlabanka islands. A framhaldsadalfundi Arion banka pann 14. mai 2020 var svo sampykkt tillaga um ad enginn ardur vegna
arsins 2019 yrdi greiddur og hagnadur arsins 2019 myndi leggjast vid eigid fé bankans.

Ahaettugrunnur samsteedunnar haekkadi um 26 milljarda kréna & arinu 2020. Hzekkunin stafar adallega af breyttri medhéndlun & eignarhlut
bankans i Verdi tryggingum hf., en félagid er tekid Gt ir samsteedu i eiginfjarGtreikningum i samraemi vid eiginfjarreglur. Adur var eign bankans i
hlutafé Vardar dregin fra eiginfjargrunni en na telur hin i stadinn til &haettugrunns med 250% &heaettuvog. AJ 6dru leyti er hrein breyting &
aheettugrunni litil pratt fyrir ad lanabdk hafi steekkad um 49 milljarda krona. pad stafar adallega af tvennu. | byrjun ars 2020 lauk innleidingu &
islandi & evrépsku eiginfiarreglunum (CRR) og par med tok gildi akvaedi um leegri eiginfiarbindingu til studnings litum og medalstorum
fyrirteekjum en pad hafdi ahrif til laekkunar & &haettugrunni bankans um 13 milljarda kréna. Ad auki hefur pad mikil ahrif ad ibudalanasafn
bankans hefur steekkad um 68 milljarda kréna & medan eignir sem binda hlutfallslega meira eigid fé hafa dregist saman, en deemi um slikar
eignir eru fyrirtaekjalan og verdbréfaeignir a fjarfestingabok.

bann 4. mai 2020 ték Fjarmalardduneytid upp reglugerd Evropusambandsins nr. 2017/2395. Reglugerdin tilgreinir adlégun, yfir &kvedid timabil,
a ahrifum IFRS 9 reikningsskilastadalsins & eiginfijargrunn fjarméalastofnana vegna breytinga & mati & veentu Gtlanatapi. Evropskir bankar hafa
getad nytt sér slika adlogun fra arinu 2017. Fjarmalastofnanir sem nyta sér fyrrgreinda adlégunarreglur geta & arinu 2020 baett vid almennt eigid
fé pattar 1 pvi sem jafngildir 70% af aukinni nidurfaerslup6rf sem stafar af innleidingu IFRS 9. Bankinn hefur nytt sér adldgunarreglurnar fra og
med 30. september 2020 en ahrif peirra samsvara 0.2% af ahaettugrunni.

Sem hluta af efnahagslegum adgerdum islenskra stjornvalda vegna Covid-19 faraldursins akvad Fjarmalastodugleikarad Sedlabanka islands ad
afnema 2% sveiflujofnunaraukann og par med laekkadi heildareiginfjarkrafa samsteedunnar Gr 20,3% i 18,4%. Su adgerd hafdi p6 takmarkad
gildi fyrir Arion banka i lj6si sterkrar eiginfjarstédu par sem & sama tima voru gefin Gt tilmaeli um takmérkun & utgreidslu eigin fjar. | lok ars 2020
var eiginfjargrunnur bankans 66 milljoréum kréna heerri en pad sem nemur heildareiginfjarkrofu, ad teknu tilliti til fyrirhugadrar leekkunar eigin fjar
um 18 milljarda kréna. Umfram eigid fé midad vié markmid bankans um ad vidhalda 17% almennum eigin fjar paetti 1 nemur 40 milljordum kréna
til vidbotar vid fyrirhugada utgreidslu.
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Aheettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar &hzettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirteeki og stafa af daglegum rekstri.
Ahaettustyring er pvi grundvallarpéttur i starfi samsteedunnar. Grunnstodir virkrar aheaettustyringar felast i greiningu verulegrar aheettu, meelingu &
aheettu, adgerdum til pess ad takmarka aheettu og stédugri voktun ahaettupatta. Ahzettustyringarferlid og geta samsteedunnar til ad styra og
verdleggja aheettupeetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstaedunnar, svo og til ad tryggja ad aheettu hennar sé haldid
innan vidunandi marka. Stjérn bankans ber endanlega &byrgd &heettustyringarkerfi hans og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og
stjérnarhaettir séu &akvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Aheettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
aheettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og i 6endurskodari aheettuskyrslu bankans.

Stjérnarheettir

A adalfundi bankans pann 17. mars 2020 voru sj6 stjiérnarmenn kjornir til eins ars, fjorir karlar og prjar konur. A8 auki voru kjdrnir prir varamenn
stjérnar, tveir karlar og ein kona, en pau saekja fundi stjérnar ef stjornarmenn segja af sér eda geta ekki sétt stjornarfundi. Kynjahlutfall er i
samraemi vid lagakrofur sem segja ad fyrirteeki med fleiri en 50 starfsmenn skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjérn félagsins sé ekki laegra en
40%. Fimm stjérnarmenn og tveir varamenn eru 6hadir Arion banka og daglegum stjérnendum hans sem og stérum hluthéfum bankans.

Pann 26. mars 2020 tilkynnti bankinn ad varaformadur stjornar, Herdis Dréfn Fjeldsted, hefdi tekid timabundid vid starfi forstjéra Valitor. |
névember 2020 var tilkynnt um varanlega raoningu Herdisar Drafnar i stél forstjéra. Herdis Drofn hefur & pessu timabili ekki tekid patt i storfum
stjérnar og i fjarveru hennar hefur varamadur tekid seeti i stjorn bankans.

Stjérn Arion banka hf. hefur tileinkad sér géda stjérnarheetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu
innan bankans til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila. Arion banki hefur i pvi skyni sett fram yfirlysingu um stjérnarheetti sem zetlad er ad studla ad
opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og almennings. P& hlaut
bankinn fyrst i desember 2015 og sidar i april 2019 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirteeki { gédum stjérnarhattum. Vidurkenningin gildir i prja ar
nema verulegar breytingar verdi & stjorn eda eignarhaldi bankans.

Stjorn Arion banka fer med sedsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Stj6rn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur dkvardanir um mal sem eru évenjuleg eda mikils hattar. Stjorn Arion banka raedur bankastjéra sem fer med daglegan
rekstur { samraemi vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur framkveemdastjorn. Undirnefndir stjérnar eru fjorar, endurskodunarnefnd,
aheettunefnd, lananefnd og starfskjaranefnd. P& hefur stjérn sett & fo6t timabundna undirnefnd, teekninefnd, sem aetlad er ad vera stjérn og
framkvaemdastjérn bankans til radgjafar um teeknipréun bankans & naestu &rum. Einn nefndarmadur i endurskodunarnefnd stjérnar er ekki
stjornarmadur og er 6hadur baedi bankanum og hluthéfum hans.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreioum og
békhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og &heettustyring.
Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og starfar 6hadur 6drum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri endurskodandi veitir
6hada og hlutlaega stadfestingu og radgjof sem eetlad er ad vera virdisaukandi og beeta rekstur bankans. Regluvoréur, sem heyrir beint undir
bankastjora, starfar sjalfsteett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Meginhlutverk regluvérsiu er ad draga Ur heettu & pvi ad reglur
séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi adgerdum. P& sér regluvarsla um ad samhaefa adgerdir bankans gegn peningapveetti og
fiarmdgnun hrydjuverka. Regluvarsla starfar samkveemt ahaettumidadri starfsasetlun sampykktri af stjorn, par sem medal annars er kvedid & um
reglulegt eftirlit og reglulega freedslu fyrir starfsfélk um paer lagakréfur sem bankinn starfar eftir.

Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir & l6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru & peim tima
sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vié 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og leidbeiningar um
stjornarhaetti fyrirtaekja, 5. Gtgafu, atgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtokum atvinnulifsins og Kauphéll islands i mai 2015. Stjérnarhaettir
bankans eru i samreemi vid leidbeiningarnar ad einu tilviki undanskildu, sem nénar er tilgreint i stjérnarhattaryfirlysingunni.

Samfélagsabyrgd og ofjarhagsleg upplysingagjof

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem veitir alhlida fijarmalapjonustu til fyrirtaekja og einstaklinga med pad ad markmidi ad skapa
verdmeeti til framtidar, vidskiptavinum, hluthtfum, samstarfsadilum og samfélaginu 6llu til géda. Yfirskrift stefnu bankans um samfélagsabyrgé er
Saman latum vid gbéda hluti gerast og felur stefnan medal annars i sér ad bankinn vilji vera 6drum fyrirmynd um &byrga og ardbzera
vidskiptaheetti sem taka mid af umhverfi, efnahagslifi og pvi samfélagi sem bankinn starfar i.

Hornsteinar Arion banka eru heiti yfir gildi bankans og eiga ad vera leidbeinandi vid akvardanatoku og i 6llu sem starfsfolk bankans segir og
gerir. beir koma inn & hlutverk, hugarfar og hegdun. Hornsteinarnir eru gerum gagn, latum verkin tala, komum hreint fram og finnum lausnir.
Sidareglur Arion banka eru hugsadar sem vidmid fyrir starfsfélk til ad studla ad abyrgri dkvardanatoku og eru sampykktar af stjérn.

| september 2019 gerdist Arion banki adili ad meginreglum Sameinudu pjodanna um abyrga bankastarfsemi, Principles for Responsible banking
(UN PRB). Med reglunum er verid ad tengja starfsemi banka vid mikilveeg alpjodleg markmid og skuldbindingar & sviéi sjalfbeaerni, eins og
heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjalfbeera préun og Parisarsamkomulagid. | desember 2019 sampykkti stjorn bankans nyja umhverfis-
og loftslagsstefnu sem er i takt vid meginreglurnar.

Starfsemi Arion banka fellur undir akvaedi arsreikningalaga um 6fjarhagslega upplysingagjof par sem m.a. kemur fram ad fjallad skuli um stédu
og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. beer upplysingar er ad finna i arsskyrslu bankans sem gefin er ut 17.
febraar 2021. i skyrslunni er jafnframt ad finna lysingu & vidskiptalikani bankans, 6fjarhagslega meelikvarda, stefnu um samfélagsabyrgd og
upplysingar um &reidanleikakdnnunarferli. bar er einnig fjallad um mannréttindi og hvernig bankinn spornar vid fjarmunabrotum. Fyrstu skref
hafa na verid tekin i pvi ad meta meginaheettur bankans Ut fra framangreindum pattum og er umfjéllun um péa greiningu og helstu nidurstodur ad
finna i skyrslunni.

Vid ofjarhagslega upplysingagjof er notast vié stadalinn Global Reporting Initiative, GRI Core. Vid midlun upplysinga um o6fjarhagslega peetti i
starfseminni er einnig notast vid vidmid Nasdaq & Nordurléndunum og Eystrasaltsrikjunum og 10 grundvallarvidmid Global Compact, sattmala
Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd. Pa er horft til heimsmarkmida Sameinudu pjédanna um sjélfbaera préun.

Arsskyrslan verdur adgengileg & vefnum: arsskyrsla2020.arionbanki.is
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Aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samsteedu Arion banka fyrir arid 2020 er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga, 16gum um fiarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

pad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi & arinu 2020 og fjarhagsstéou hennar
31. desember 2020.

Ennfremur er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn asamt, skyrslu og aritun stjérnar og bankastjéra, gefi glogga mynd af préun i rekstri og
stddu samsteedunnar og lysi peim megin dhaettu- og évissupattum sem samsteedan stendur frammi fyrir.

Stjérn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samsteedureikning bankans fyrir arid 2020 og stadfesta hann hér med undirritun sinni.
Stjorn og bankastjoéri leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 10. febrtar 2021

Stjorn
Brynjélfur Bjarnason, stjérnarformadur
Gunnar Sturluson
Liv Fiksdahl
Paul Richard Horner
Renier Lemmens
Sigurbjérg Asta Jonsdoéttir
Steinunn Kristin P6rdardottir

Bankastjori

Benedikt Gislason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.

Alit
Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid 2020. Samsteeduarsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjoédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu bankans & arinu 2020, efnahag hans 31. desember 2020 og
breytingu 4 handbaeru fé & arinu 2020, i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidbotar krofur i 16gum um arsreikninga.

pad er &lit okkar ad aritun okkar & samsteeduarsreikning Arion banka hf. sé i samraemi vid peer upplysingar sem koma fram i
endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar bankans i samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépupingsins og rédsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim st6dlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vié erum 6had Arion banka hf. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur
sem eru videigandi vid endurskodun 4 islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra regina. bPar med talid, i samraemi vid okkar bestu pekkingu,
hoéfum vid ekki veitt Arion banka hf., eda par sem vid &, médurfélagi pess eda dotturfélogum innan Evrépusambandsins, éheimilada pjonustu

sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Meginaherslur vio endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi,

sem ad okkar faglega mati,

hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &

samstaeduarsreikningi bankans arid 2020. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaeduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vio
akvordun a videigandi aliti & honum. [ aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a virdisryrnun Utlana og abyrgda

Utlan til vidskiptavina samstaedunnar namu 834.998 milljonum kréna
pann 31. desember 2020 og nam feerd virdisryrnun 13.157 milljonum
kréna (par med talid virdisryrnun lida utan efnahags) pann 31.
desember 2020.

Samstaedan gerir upp skv. IFRS 9 par sem virdisryrnun er feerd ad
teknu tilliti til veents Gtlanataps byggt a spalikbnum bankans.

Stjérnendur hafa greint fra reikningsskilaadferdum i tengslum vid
veenta virdisryrnun { skyringu 56 og greint fra hreinni virdisbreytingu
Gtlana og abyrgda i skyringum 15 og 42.

Akvérdun um mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda er had mati
stjérnenda. Vegna mikilveegis matsins, umfangs pess og éahrifa &
arsreikninginn teljum vid mat & virdisryrnun Gtlana og &byrgda vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

Mikilveegustu forsendur eru:

* Forsendur sem notast er vid i likani fyrir veent Gtlanatap til ad met
likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina.

* Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu
Gtlanaaheettu og virdisryrdar fyrirgreidslur.

* Mat & tryggingum og forsendur sem notadar eru vid handvirkt mat
virdisryrdum fyrirgreidslum.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2020

Vid hoéfum lagt mat a virdisryrnun Utlana og é&byrgda, metid
adferdafreedina sem beitt er &samt pvi ad leggja mat & peer forsendur
sem tilgreindar eru i lysingu & meginaherslunni, byggt & ahasettumati
okkar og pekkingu & fjarmalafyrirtaekjum.

Vid endurskodun okkar 16gdum vié mat & innleidingu samstaedunnar a
IFRS 9. Vid framkveemdum profanir & virdisryrnunarlikbnum
samsteedunnar og l6gdum mat & pa adferdafreedi sem innleidd var
fyrir Utreikning & veentu Gtlanatapi.

Skodun okkar félst medal annars i eftirfarandi pattum:

+ Préfun & lykileftirlitspattum vegna lykilforsenda sem notadar eru
likani fyrir veent Utlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum
vanskilum og framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.

* Gagnaendurskodun & forsendum sem notadar eru i likani fyrir vaer
(tlanatap. Par med talid skodun & forsendum sem notast er vid i
flokkun lana nidur a prep, forsendur sem notast er vid til ad leida ut
likur & vanskilum & liftima fyrirgreidslu og adferdafreedi vid Utreikning
4 tapi vegna alvarlegra vanskila

*  Profun & lykileftirlitspattum og gagnaendurskodun & pvi a
fyrirgreidslur med verulega aukningu i Utlanadhaettu og virdisryréar
fyrirgreidslur séu greindar timanlega, 4samt forsendum stjérnenda vid
inngrip.

+ Profun & lykileftirlitspattum med likdnum og ferlum vid mat & vir
trygginga sem notad er i Gtreikningum & veentu Gtlanatapi.

» Framkveemd gagnaendurskodunar & lanum sem metin eru handvirt
til pess ad stadfesta ad notast sé vid videigandi forsendur vid mat a
virdi Gtlana og &byrgda, par med talid forsendur um mat & virdi
trygginga og mat & framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
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Meginéhersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Innlausn tekna

Vaxtatekjur eru grundvallar lidur og jafnframt steersti einstaki lidurinn { Vio hofum yfirfari® matsreglur, verkferla og eftirlitspaetti i kringum
rekstrarreikningi bankans. innlausn tekna. Vié hofum préfad videigandi eftirlitspaetti vardandi
reikningshaldslega medhoéndlum & vaxtatekjum. Jafnframt héfum vid
Lidurinn er hadur fyrirfram gefnum samningsékveedum og mjog h&dur | yfirfarid hvort vaxtadtreikningur sé i samraemi vid dkvaedi IFRS.
télvukerfum og eftirlitsumhverfi bankans. Af peim astaedum er pessi
lidur talinn sem meginahersla vid endurskodunina. Vid beittum drtakspréfunum vid endurskodun vaxtatekna og barum
undirliggjandi gogn saman vid lanakerfi bankans. Jafnframt beittum
Grundvollur fyrir innlausn tekna og reikningsskilaadferdir eru settar | vid greiningaradgerdum vid endurskodunina. Reikniverk & télvukerfum
fram i skyringu 51 med arsreikningnum. bankans var yfirfarid &samt adgangstyringu og breytingastjérnun.

Vid  beittum artakspréfunum vid endurskodun & nakveemni
vaxtautreikninga.

Eignir og aflégd starfsemi til sélu verémat

Bokfeert virdi eigna og aflagdrar starfsemi til sélu i samsteedureikningi Byggt & &haettumati og pekkingu okkar & starfseminni, héfum vid
er ad fjarhaed 15.788 milljonum kréna medal eigna i arslok og skodad itarlega verdmat eigna og aflagdrar starfsemi til solu asamt
sambeerileg fjarhaed medal skulda nemur 16.183 milljonum kréna. pvi ad leggja mat & hvort ad farid sé eftir adferdafreedi stadalsins
IFRS 5. Einnig héfum vid skodad helstu forsendur ad matinu sem
Vid framsetningu & pessum reikningslié er fylgt dkvaedum alpjédlegs | getid er um i megindherslum vid endurskodun.

reikningsskilastadals IFRS 5. i skyringu 29 kemur fram ad um er ad
reeda prju félog par sem bankinn heldur & 6llu hlutafé. Vid hofum yfirfarid matsreglur, verkferla og eftirlitspeetti i kringum
verdmat félaga til so6lu. Vid hofum skodad eftirlitspaetti tengdum
Virdi félaga undir pessum lid er had mati stjornenda og nokkur 6vissa | lidnum. Jafnframt héfum vid yfirfarid hvort skilyrdi til flokkunnar sé i
rikir um forsendur matsins sem erfitt getur reynst ad sannreyna. samraemi vid akveedi IFRS 5.

Helstu forsendur sem um er ad reeda eru forsendur um framtidarvoxt,
virdi einstakra sjodsskapandi eininga, avoxtunarkrafa ofl. sem geta Jafnframt héfum vid kallad til verdmats sérfreedinga til ad yfirfara mat
haft veruleg &hrif & matid o.p.m. afkomu og efnahag samsteedunnar. stjérnenda og helstu forsendur verdmatsins.

Jafnframt parf ad ganga 0r skugga um ad skilyrdi til flokkunnar &
félégum til sélu séu i samreemi vid krofur IFRS 5 p.e. hvort félogin
séu i virku soluferli.

Adrar upplysingar

Stjérn og bankastjéri bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela éendurskodadan vidauka vid samstaeduarsreikninginn, 5 ara
yfirlit, lykiltolur, 6endurskodad arsfjéroungsyfirlit i skyringu 6 og skyrslu stjornar.

Alit okkar & samstaeduérsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin
su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu 6samraemi
vid samstaeduarsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur.
Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir samstaeduérsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Stjérn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduérsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbétar krofur i 16gum um &rsreikninga. Stjérn og bankastjori eru einnig &byrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteedudarsreikningsins eru stjorn og bankastjori byrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
bankastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau &kvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjérn og bankastjori hafi akvedid ad leysa félagio upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhzefa moguleika en ad gera pad.

Arsreikningur samsteedu Arion banka arid 2020
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samsteeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut &ritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og
eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega dkvardanatoku notenda samstaeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i samstaeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduérsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgersir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits bankans.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé
raunhzeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarheefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samsteeduérsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu &ritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarheefi bankans.

* Metum i heild sinni hvort samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaeduarsreikninginn mea tilliti til gléggrar myndar.

+ Oflum fullneegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta latid i ljos alit &
samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samsteedunnar. Vié berum ein abyrgd a aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid &.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfylit skyldur sidaregina um 6haedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til
ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hoéfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vid mat & hvada atridi hofdu mesta pydingu i
endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vié lysum pessum atridum i aritun okkar nema 16g og reglur
leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par
sem neikveedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjornir endurskodendur félagsins hefur Deloitte veitt bankanum ymsa adra heimilada pjénustu svo
sem konnun arshlutareiknings og adra stadfestingarvinnu. Deloitte hefur til stadar innri ferla sem tryggja 6heedi adur en vid tékum ad okkur
onnur verkefni. Endurskodunarnefnd Arion banka hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja oOnnur verkefni &dur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6haedi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutlaegni peirra.

Deloitte var kjorid endurskodandi Arion banka hf. & adalfundi bankans pann 17.mars 2020. Deloitte hefur verid endurskodandi Arion banka hf.
sidan & adalfundi bankans éarsins 2015.

Képavogur, 10. febrdar 2021

Deloitte ehf.

Pall Grétar Steingrimsson
Endurskodandi

Haukur Ingi Hjaltalin
Endurskodandi
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&
Rekstarreikningur samstaedu
Skyring 2020 2019
B D=1 =] 4 U PP PP PPPUPR PP 51.730 58.307
VAXEAGIOI ..ot (20.572)  (27.990)
HIGINAT VAXTALEKJUL ...vvieeveeieiietcee ettt ettt ettt ettt te s et et et e b et e s et et ese s et ese s esesess et etese s atere s srans 7 31.158 30.317
POKNANALEKJUF .....vviet it ettt et et e sttt e et e e s st e e sst e e s seeeessseeeesteeeasbeeessbeeessbeeeanseeeansaeennneeennseaenne 13.225 11.499
(201 g =g F=To o] o O PO U PP PRPRN (1.583) (1.549)
HIEINAT POKNANALEKJU ....vveieicieececetcee ettt ettt e st se et et te e et et e e et et ess s et eseaseseseaseseserena 8 11.642 9.950
Hreinar tekjur af tryGQINGUM ...o..eiee et e e e e et e e e s s bbbt e e e s st be e e e e e s nareees 9 3.071 2.886
HIreinar fANMUNATEKIU .......eiiiee ettt e sttt e st e e bb e e abeesnneeeane 10 2.745 3.212
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 0g SEIUNAGNABUI ..........ccviieiiiieiiie e 26 - 756
Fate = L (T 4 [V OO PRSPPSO TOUTOROPRPN 11 2.148 877
ABIAr NFEINAT TEKSTAITEKJUT .e.iivitiritetetiieeetee ittt ettt et e e e e s se st et ese e s e e te e neesesene e e s e e e esenenes 7.964 7.731
LTS S VA=Y U OO UR 50.764 47.998
(= 10 WeTo R (=T o o o] o] (o [P P PP T PP OUPUPP 12 (12.332) (14.641)
ANNAT TEKSTFATKOSINAGU ...ttt st eees 13 (12.109) (12.222)
REKSEATKOSTNABUT .......vviveeceeeeeeeeeeee et e e et e e s e en s ea et en et en e eneneneeens (24.441)  (26.863)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki 14 (1.301) (2.984)
HIEIN VIFGISDIEYLING ... veiiiiieii ettt st e s 15 (5.044) (382)
HAGNABUT FYTIT TEKJUSKALE «..e.viveeiieeetiieeeieie ettt es e a et et b te e enene e nnenenen 19.978 17.769
LI UL (0 R PR PTRPPPPPPROE 16 (3.231) (3.714)
Hagnadur af &framhaldandi STAIFSEMI .........c.ccveiiieiiiieieee ettt e et re et e st et e eteseaeeaeneas 16.747 14.055
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt ..............coooiiiiiiiiiiie e 17 (4.278) (12.955)
L o100 T T TSRS 12.469 1.100
Hagnadur tilheyrir
HIUthOfumM ArON DanKa Nf. ..o e 12.476 1.096
Hiutdeild MINNINIULA ........oooii e e @) 4
L o100 T T TSRS 12.469 1.100
Hagnadur & hlut
Hagnadur og pynntur hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) ..................... 18 7,24 0,61

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um heildarafkomu samstaedu

[ Eo T T = To TU T TP RUPRPPPR

Hreinn hagnadur fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu, eftir skatta
Innleystur hreinn hagnadur fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu,

eftir skatta 0g faerdar eru gegNUM FEKSTUN ..........iiiiiiiiiiiie et e e ee et nae e e sraeeesnaeeaneeeanns

Breyting & bundnum sjédum vegna fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu .......

bydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt

Onnur heildarafkoma sem er eda getur & sidari timabilum verid faerd yfir rekstrarreikning ...........

[ (11T Fo V= U1 o 1 1 - USSR SSPUPRRRRRINY

Heildarafkoma tilheyrir

HIuthSfum Arion DANKa hf. ......ooiiieii e et e e e e e e e e anne

Hlutdeild minnihluta

[ (11T Fo V= 11 o 1 1 - USSP RRSSPUPRRRIRY

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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2020 2019
12.469 1.100
(164) 482
(112) (433)
(276) 49
212 135
(64) 184
12.405 1.284
12.412 1.280
(7) 4
12.405 1.284

Fjarhaedir i milljonum kréna



Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir Skyring 2020 2019
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.c.ceviiviveeeieieiciee e 19 42.136 95.717
LAN Tl TAN@STOMNANA ...ttt ettt et et ne s 20 28.235 17.947
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt ettt ettt et ekt eea bt e sa bt e et e e et e e eabeeenaneee s 21 822.941 773.955
Fjarmalagerningar .... . 22-24 227.251 117.406
Fjarfestingareignir .............. 24 6.132 7.119
Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUM ........couiieiie et e et e e e e eesnbeeesnreeas 26 891 852
OEINISIEGAT BIGNIT ....veveeveveeeeeteeceee ettt ettt ettt ettt et ettt e et et e s e et et ese et et ese s et et esses et esses et ese s st et essssatens 27 9.689 8.367
51 G UL =TT o T PP P PR OPPPPPPPPPNY 28 2 2
Eignir 0g aflogo StarfSemI til SOIU .........c.cooiiiiiiiii e 29 16.811 43.626
P Yo 1= L= o | o1 SO PPPRPPI 30 18.618 16.864
[T LY=L ] €= LTSRS PUPUPTPPI 1.172.706  1.081.855
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIANdS ............cccoeiiririiiriiiiiiirieiee s 23 13.031 5.984
INNIAN FrA VIOSKIPLAVINUM ...ttt s e e st e e st eeesbeeessbeeesnbe e e s taeesneeeesseeenneen 23 568.424 492.916
Fjarskuldir & gangvirdi 23 5.240 2.570
Skattskuldir 28 4.262 4.404
Skuldir vegna aflagdrar starfSemi til SOIU ............cccoiiiiiiiiiiii e 29 16.183 28.631
ABTAE SKUITIE ..ttt ekttt e e h e et e et e e bt e e ettt e sere e e nsre e e nneeenas 31 32.714 32.697
Lantaka . 23,32 298.947 304.745
VIKJANAT TANTAKA ... e 23,33 36.060 20.083
SKUIIT SAMEAIS ..otttk e et e e et e et e e e et e nare e e snreenene 974.861 892.030
Eigio fé

Hiutafé 0g Yfirverd RIULATJAT ..........c.oooii e 35 51.331 55.715
RV 2= 1= 1] [0 1o | G PP PP R OUPPPRPRPPORY 11.320 9.493
OTABSIATAB €IGIB FE ..vvvivieieieieieieeee ettt ettt bbbt s et s s s s s e s s e e e e 135.021 124.436
Eigid fé hluthafa Arion DANKa ..........cccoiiiiiiii e e 197.672 189.644
Hiutdeild MINNIRTULA ..o s s e e 173 181
Eigid fé samtals .................. . 197.845 189.825

Skuldir og eigid fé samtals 1.172.706  1.081.855
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Yfirlit um breytingar & eigin fé samstaedunnar

Bundnir varasjodir

Oinnl. Oinnl. bydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- déttur- vegna Eignfeeréur gang-  Logbund- dotturf. Oras- hluthafa Hlutdeild
reikningur og hlutd. verdbr.- préunar- Virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar félaga eignar  kostnadur  breytinga sjéour mynt eigio fé banka hluta samtals
Eigio fé 1. jandar 2020 ... 1.773 53.942 6.127 692 459 135 1.637 443 124.436 189.644 181 189.825
HAgNAOUE (T8P) -.veerureeeiiiieiritie et 12.476 12.476 (@) 12.469
Hreint gengistap «....eveiveeeiiiieeiiee e (164) (164) (164)
Innleyst hreint tap sem feert er yfir rekstur ..........cccccoeeenis (112) (112) (112)
PYOINGArMUNUE ... 212 212 212
HEIlAArafKOmMa ........veeeieeeeeeeeeeeeee e - - - - - (276) - 212 12.476 12.412 (7) 12.405
Kaup & eigin bréfum * ... (54) (4.325) (4.379) (4.379)
Breyting & eigin bréfum ** ... (0) 4) (4) (4)
Breyting & varasjéoum ..... 1.294 2 595 (1.891) - -
Eigid fé 31. desember 2020 .........ccccceevviiiiienienie e 1.718 49.613 7.421 694 1.054 (141) 1.637 655 135.021 197.672 173 197.845

* Breytingin er tilkomin vegna kaupa & eigin bréfum i kjélfar sampykkis stj6rnar Arion banka ad hefja framkvaemd endurkaupaéaetiunar 4 eigin bréfum & islandi og i Svipj68 & grundvelli heimildar adalfundar bankans sem veitt var pann 20. mars 2019.
Markmid endurkaupaaaetlunarinnar var ad leekka eigid fé bankans (i samreemi vid ardgreidslustefnu). Heimild fékkst til kaupa & allt ad 59 milljén hlutum (3,25% af Gtgefnum hlutum i bankanum) eda fyrir allt ad 4,5 milljarda krona. I jandar 2020 sampykkti
Fjarmalaeftirlitio frekari endurkaup ad hamarki 41 milljén hluta eda allt ad 3,5 milljoroum kréna. Endurkaupadaetlunin nam samtals 100 milljénum hluta ad nafnverdi eda 8,0 milljordum kréna ad markadsvirdi. Endurkaupadeetlunin var i gildi fram ad
adalfundi i mars 2020 en & fundinum var sampykkt ad lsekka hlutafé bankans um 84 milljonir hluti ad nafnverdi med jofnun eigin bréfa. Leekkunin var i mai 2020.

* A &rinu 2018 var eigin bréfum Gthlutad til starfsmanna bankans. Samtals var teepum 4 milljonum hluta & genginu 75 krénur & hlut Gthlutad til starfsmanna, ad verdmeeti 295 milljonum kréna. | samreemi vid kaupaukakerfid bar starfsmanni ad skila

hlutabréfum aftur til bankans hafi hann kosid ad segja upp storfum innan tveggja ara fra afhendingu bréfanna. Tveggja ara timabilinu lauk i jani 2020.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um breytingar & eigin fé samstaedunnar

Bundnir varasjodir

Oinnl. Oinnl. bydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- déttur- vegna Eignfeeréur gang-  Logbund- dotturf. Orés- hluthafa Hlutdeild
reikningur og hlutd. verdbr.- préunar- virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar félaga eignar  kostnadur  breytinga sjodur mynt eigio fé banka hluta samtals
Eigio fé 1. jantar 2019 .......cccccoviviiiiiiiieie e 1.814 57.196 12.373 417 - 87 1.637 308 126.897 200.729 130 200.859
Hagnadur ................... . 1.096 1.096 4 1.100
Hreinn gengishagnadur ............coccvvviieiiiiiiieeeeeiieee s 481 481 481
Innleyst hreint tap sem feert er yfir rekstur ............ccccoovvinns (433) (433) (433)
pydingarmunur 135 135 135
Heildarafkoma - - - - - 48 - 135 1.096 1.279 4 1.284
AFOGIEIOSIA ..ceeiviiiiiiie et (9.069) (9.069) (9.069)
Kaup & eigin bréfum * ..........ccoovve i (41) (3.242) (3.283) (3.283)
Breyting & eigin bréfum ** ...........ccooiiiiie e, ©) (13) (13) (13)
Breyting & varasjOouM ........ccccueeeuieeiiieesiiie e sieeesaee e (6.246) 275 459 5.512 - -
Kaup & dOttUrfélagi .........coovveeeriieeiiee e - 47 47
Eigio fé 31. desember 2019 1.773 53.942 6.127 692 459 135 1.637 443 124.436 189.644 181 189.825

* Breytingin er tilkomin vegna kaupa & eigin bréfum i kjélfar sampykkis stj6rnar Arion banka ad hefja framkvaemd endurkaupaéaetiunar 4 eigin bréfum & islandi og i Svipj68 & grundvelli heimildar adalfundar bankans sem veitt var pann 20. mars 2019.
Markmid endurkaupadzetlunarinnar var ad leekka eigid fé bankans (i samreemi vid ardgreidslustefnu). Heimild fékkst til kaupa & allt ad 59 milljén hlutum (3,25% af Gtgefnum hlutum i bankanum) eda fyrir allt ad 4,5 milljarda kréna.

* A &rinu 2018 var eigin bréfum Gthlutad til starfsmanna bankans. Samtals var teepum 4 milljonum hluta & genginu 75 krénur & hlut Gthlutad til starfsmanna, ad verdmeeti 295 milljonum kréna. | samreemi vid kaupaukakerfid bar starfsmanni ad skila
hlutabréfum aftur til bankans hafi hann kosid ad segja upp storfum innan tveggja ara fra afhendingu bréfanna.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um sjodstreymi samstaedunnar

Rekstrarhreyfingar 2020 2019
[ EoTe A= Lo LU PSPPSRV PPOUPRTOE 12.469 1.100
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & NandDEEI & ..........coiuiiiiiiii e (11.888) (10.284)

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum

Lén til lanastofnana ad bankainnstaedum undansKildum .............cccoiiiiiiiiiiii e (3.843) 16.152
[ g I | YT 1 o =AY/ - USSP (29.810) 62.318
FJArmAalagerningar & QANGVIFDT .........o.uei ittt ettt ettt e e e bt e et e s be e e et b e e e bb e e e bt e enneeenees (108.835) (2.047)
INNIAN FrA VIOSKIPLAVINUM ...uiieiiie etttk e et e e et e et e e et e e e ste e e e sbbeeesnbeeeanbeeesnseeennseeeenneeennneeenn 69.631 24.457
[T - 1 RSSO (26.036) (119.010)
Adrar breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM ........ccuviiiiiiieiiiie e e e saee e 20.000 (7.098)
INNNEIMEAT VAXEALEKJU ..ottt ettt e e e st e et e e b e e st e e s en e e e e nneeseeesineeans 47.268 56.705
(1T To [0 Y= M a - To o] o [T PP PPPRPPN (20.271) (27.641)
Lo (=Tod T IV o T T PSR STPTPR 68 132
[T (o [o (0T = U 2 Vi [ PP TUUPPRRRTPPPRY (3.361) (4.341)
HANADEEI FE FraA FEKSTIT v aaaraeees (54.608) (9.557)

Fjarfestingahreyfingar

ST 1 o [0 (0] o Yol 41U (o (= 1o = Uy {=1 =T - TSP PUPRSPPR 96 740
Kaup & hIutdeildarfEIOGUIM ..........ooiiiiiiee ettt e s e e e e e e sbeesaee e (39) (29)
G L0 oI W (o1 051 (oo U Ty o S OUROPP - (80)
Fjarfesting i 6efniSIeguM EIGNUM ..........oiiiii ettt (2.164) (2.750)
Sala varanlegra reKStrarflAMMUNG ...........ccuviiiiiieiie e e e st e e st e s ste e e e ssaeeaaeeeesseeeaseeeaseeesnsaeeens 1.442 643
Kaup & varanlegum rekStrarfJAIMUNUM ... ...ttt e et e s ntn e e nsbeeenneeeennees (1.115) (498)
FJArfEStINGANTEYTINGAT ..ottt e ettt e e e e s bttt e e e e eabb bt eeeeeantbb bt e e e e s annbbeeeeeannes (1.780) (1.964)

Fjarmognunarhreyfingar

NY VIKJANGI TANTAKA ...ttt e e e e e s e s e e e e n e e sre e n s 12.805 13.625
Kaup & eigin bréfum .........ccccceeeee (4.381) (3.283)
Ardgreiosla til hluthafa Arion DANKA .............ociii e s - (9.069)
FJArmOgNUNArNr@YTINGAT ......oieiiiii et sttt r e se e e e e e 8.424 1.273
Laekkun & handbaeru & ... e (47.964) (10.248)
HaNADERIT f& T ArSDYIJUN ...oeiiiee ettt e e e sttt e e e e et e e e e e e s e bbb et e e e s annbbaeeeeeas 102.186 110.589
Anrif gengisbreytinga & NANADEEIT fE ............ccocouiuiuiuiiiiieieieee ettt eae s 4.062 1.845
HANODERIT T8 ... bbb 58.284 102.186

Handbeert fé

Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS ..............ccc.ieiriiieiiiieeeeeee e 42.136 95.717
BANKATEIKNINMGA ...ttt ettt e s e e st e e s en e e e st e e e me e e e ane e e s nneesneeesenneeennne 22.354 16.437
Bindiskylda vid SEBIaDANKA ISIANAS ...........cccvcviviiiiiiiiiictitiieee ettt b ettt b s s bere e (6.206) (9.968)
HANADERIT & ..o 58.284 102.186

Hreyfingar vegna TravelCo sem ekki hreyfa handbeert fé

Eignir 0g aflogd StarfSEMI il SOIU .........eiiiiiiiiiii it - 1.632
Lan til vidskiptavina - (1.632)

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir & innlan i arslok.

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Skyringar vid samstaedureikninginn

Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktéber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstédvar Arion banka hf. eru vid
Borgartin 19 i Reykjavik. Samsteedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2020 hefur ad geyma uppgjor médurfélagsins
og détturfélaga pess (hér eftir nefnd samsteedan).

1. Grundvollur reikningsskilanna

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til atgafu pann 10. febrdar 2021.

Vid gerd arsreiknings samsteedunnar er horft til mikilveegis pegar kemur ad framsetningu og umfangi skyringa. Einungis er greint fra
mikilveegum upplysingum og upplysingum sem bankanum ber ad greina fra og skipta lesanda arsreiknings samsteedunnar mali.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Gt baedi & islensku og ensku og ef misreemi er & milli Gtgafa pa gildir enska Gtgafan.

Yfirlysing um samreemi

Reikningsskilin eru samsteedureikningsskil og eru gerd i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur i 16gum um éarsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Somu reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vid Utreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid
gerd arsreiknings fyrir arié 2019.

Grundvollur mats
Reikningsskilin eru unnin & grundvelli kostnadarverds ad undanskyldum:

- skuldabréfum og skuldagerningum, hlutabréfum og eiginfjargerningum, skortstodum i skradum skuldabréfum og hlutabréfum og
afleidum, en gerd er grein fyrir reikningsskilaadferéunum i skyringu 56,

- fjarfestingareignum sem metnar eru & gangvirdi og

- fastafjarmunum til sélu og aflagdri starfsemi sem feerd eru a pvi sem leegra reynist af bokfaerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill modurfélagsins. Fjarhaedir eru nAmundadar ad naestu
milljion nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 127,64 og 156,09 gagnvart Evru
(31.12.2019: USD 121,04 og EUR 135,83).

2. Breytingar & reikningsskilareglum
Samsteaedan nytti sér ekki heimildir til ad innleida nyja eda breytta stadla eda tllkanir sem hafa verid gefin Ut en hafa ekki tekid gildi.
3. Mat og &kvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjornendur taki &kvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda
og fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um 6vissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstodur geetu ordid adrar en aeetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga & bokfaerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fra lykilforsendum er snda ad framtidinni og 68rum lykilbreytum er snGa ad 6vissu i tengslum vid mat &
reikningsskiladegi og fela i sér dheettu & ad valda verulegum lagfeeringum & bokfeerdu virdi eigna og skulda innan neesta fjarhagsars.
Samsteedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. NUverandi adstaedur og
forsendur er snda ad framtidarpréun geetu breyst vegna préunar & mérkudum eda atvika sem eru ekki & valdi samstaedunnar. Tekid er
tillit til slikra atvika pegar pau eiga sér staé.
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Skyringar vid samstaedureikninginn

3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda, frh.

Virdisryrnum fjareigna

Bokfeert virdi fjareigna sem falla undir virdisryrnunarkrofur IFRS 9 eru settar fram i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til veents taps.
Manadarlega er veent tap endurreiknad fyrir hverja eign en Gtreikningarnir byggja & likonum fyrir alvarleg vanskil (e. probability of default;
PD), tap vid alvarleg vanskil (e. loss given default; LGD) og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default; EAD). Matid & veentu
tapi er had premur lykil pattum; mat stjornenda & préun efnahaglegra patta & neestu fimm arum, ahrifum peirra patta & hvert likan og
hvernig skuli stadid ad mati & verulegri aukningu i Gtlanadheettu. Matid & efnahaglegum péattum er samtvinnad hverju og einu likani fyrir
prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Stjérnendur meta likur & pvi ad hver svidsmynd eigi sér
stad og hvernig peer skuli notadar i Gtreikningum & likindavegnu veentu tapi. Fjarhaed vaents taps er had skilgreiningu bankans & verulegri
aukningu i Gtlanadheettu, sem hefur ahrif & i hvada nidurfaersluprep eign er flokkud. Stjérnendur hafa lagt mat & peetti til ad greina verulega
aukningu i Gtlanadheettu fra upphaflegri skraningu, par sem samanburdur er gerdur & breytingum & likum & vanskilum, liftimalikum &
alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli, fjolda daga i vanskilum og athugunarlista. Sja nanari umfjéllun i skyringu 56.

Efnahagshorfur

Vegna fordeemalausra adsteedna i kjolfar Covid-19 heimsfaraldursins, hefur Arion banki gert breytingar & efnahagssvidsmyndum sinum
notudum i IFRS 9 nidurfeerslultreikningum fra peim sem notadar voru vid Utreikning nidurfeerslunnar fyrir arid 2019. Arion banki hefur farié
eftir leidbeiningum evropskra eftirlitsadila og Sedlabanka islands vié Gtreikning sinn & nidurfeersiu par sem tekid er tillit til efnahagslegrar
6vissu. Vid pad hefur bankinn metid ahrif Grreeda rikisstjornar islands, almennra og sérhaefdra greidsluhléa auk annarra adgerda & veent
vanskilahlutfoll. Atvinnuleysi er lykilefnahagssteed fyrir mat & veentri préun vanskilahlutfalla. Arion banki &eetlar ad pad verdi skorp haekkun &
atvinnuleysi sem mun jafna sig, en batinn er hins vegar mishradur eftir efnahagssvidsmyndum, eftir pvi sem samkomutakmoérkunum og
ferdabdnnum verdur aflétt.

Atvinnuleysisstig og efnahagssvidsmyndir hafa verid uppfeeréar fra peim sem notadar voru Q3 2020 og eru nl i samreemi vid nlverandi
veentingar um préun i efnahagsmalum. Veent atvinnuleysisstig hefur breyst verulega fra pvi sem notad var i arslok 2019 en er litid breytt fra
pvi sem studst var vid vié Utreikning & Q3 2020. Atvinnuleysisspain er nu heerri og reiknad er med ad hun jafni sig & lengra timabili en
aeetlad var i arslok 2019. A medal skrefa sem tekin hafa verid til ad maeta aukinni 6vissu sem nidurfeerslumaédel bankans taka ekki & eru (1)
stytting & spatimabils, (2) notkun & faglegu mati vid sampeettingu efnahaghorfa, pegar horfur eru utan vid vinnslugetu médela, (3) mat a
ahrifum Urreeda & vanskilahlutfoll til skemmri tima, (4) breytingar & fradragi trygginga til ad endurspegla betur préun efnahagsmala vegna
Covid-19, og (5) stjornendamat & lanshaefiseinkunum akvedinna hépa sem hafa ordid fyrir mestum &ahrifum. Svidsmyndirnar og vigtir
svidsmyndanna verda afram endurskodud & neestu arsfjéréungum eftir pvi sem 6vissa yfir innlendum og alpj6dlegum &hrifum af Covid-19
minkar og dreifing béluefnis eykst. Upplysingar um efnahagssvidsmyndir ma finna i skyringu 42.

Arion banki hefur dkvardad ad Gtlanaaheetta tengd fyrirteekjum i ferdapjonustu og adilum sem farid hafa i greidsluhlé hafi aukist verulega.
Aukningin hefur verid tekin med i reikninginn fra Q1 2020 fyrir adila i ferdapjonustu og fra Q3 2020 fyrir adila i greidsluhléum, sem pydir ad
allar slikar fyrirgreidslur hafa verid faerdar i prepi 2 i arslok 2020, ad undanskildum fyrirgreidslum til félaga i eigu rikisins. bar ad auki hefur
lansheefi viskomandi adila verid leekkud i takt vid veentingar um aukin Utlanatép. Umfang ahrifa & annan idnad og afleidda starfsemi er
6ljés, Arion banki hefur metid ahrifin i samreemi vié ofangreint. Félog sem hafa fengid greidsluskjél i samraemi vid l6g nimer 57/2020 hafa
verid faerd i prep 3. Bankinn mun halda afram ad fylgjast naid med préun mala og adlaga nidurfeerslur sinar til samraemis.

Eignir og aflogd starfsemi til s6lu

Félog sem eingdngu eru yfirtekin til endursélu og aflégd starfsemi til sdlu eru metin & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum
sOlukostnadi hvort sem leegra reynist. Ad jafnadi er gangvirdi & flokkunardegi pessara félaga og aflégdu starfseminnar reiknad med pvi ad
nota matslikdn byggd a navirtu framtidar sjédstreymi par sem tekid er mid af mikilvaeegum breytum og forsendum sem ekki er unnt ad
akvarda & grundvelli fyrirliggjandi markadsupplysinga. Notkun annarra raunheefra gagna eda forsenda i stad pessara likana, einkum
breytingar a peirri avéxtunarkrofu sem notud var (sem samsvarar avoxtunarkrofu a eigid fé), kynni ad hafa ahrif & gangvirdi pessara eigna.

Fasteignir sem eingdngu eru yfirteknar til endursélu eru metnar & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum soélukostnadi, hvort sem
leegra reynist. Gangvirdi vid flokkun er byggt & mati 6hadra fasteignamatsmanna eda mati stjérnenda. bar sem gangvirdismat a fasteignum
er byggt & verdmatsadferdum er Gvissa um raunvirdi eignanna.

Virdisryrnun Gefnislegra eigna

Bokfeert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er yfirfarid arlega til ad leggja mat & hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat & endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er faerd ef
békfaert virdi eignar er haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi eignar er
nytingarvirdi hennar eda soéluverd ad fradregnum kostnadi vid solu, hvort sem heerra reynist. Vid mat a nytingarvirdi er veent
framtidarsjodstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins & timavirdi peninga
0g aheettu sem tengist viskomandi eign.

Gangvirdi fjarfestingareigna

Fjarfestingareignir eru feerdar & gangvirdi og fara breytingar & gangvirdi yfir rekstur. Vid mat & fjarfestingareignum er annars vegar studst
vid matsadferd sem byggir & navirdingu en pad er helst gert pegar ekki liggja fyrir markadsupplysingar um sambeerilegar eignir og hins
vegar er mat & fjarfestingareignum byggt a vidskiptum med eignir sem eru samanburdarhaefar hvad vardar tegund, stadsetningu og astand.
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4. Samstaedan

Hlutdeild i helstu détturfélégum par sem Arion banki hefur bein ahrif Eignarhlutur

Starfsemi Mynt 2020 2019
Eignabjarg ehf., Borgartini 19, ReYKjaViK ........ccccovieeiiiieiiiie e Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Leiguskjol ehf., LAgmUla 6, REYKJAVIK ........ccouriiiiieiiiie e Bankastarfsemi ISK 51,0% 51,0%
SRL slhf., Borgartln 19, REYKJAVIK .......cccueeeiiieiiiieeiiie e Fasteignafélag ISK 100,0%  100,0%
Stefnir hf., Borgartiini 19, ReYKJAVIK .........coiiiiiiiiiiiieeiie e Eignastyring ISK 100,0%  100,0%
Valitor hf., Dalshrauni 3, HafNarfirdi ............cuiiiiiiiiiiiiiiece e Greidslulausnir ISK 100,0% 100,0%
VISA island ehf., Borgartani 19, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Vordur tryggingar hf., Borgartini 25, Reykjavik Tryggingafélag ISK 100,0%  100,0%

Détturfélogin Eignabjarg ehf. (eignarhaldsfélag Stakksbergs ehf. og Sélbjargs ehf.) og Valitor hf. eru flokkud sem eignir og aflogé starfsemi
til sélu i samraemi vid IFRS 5.

A arinu sameinadist Valitor Holding hf. Valitor hf.
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samsteedunnar byggir & starfspattum samsteedunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar. Afkoma
rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir skatta.

Verdlagning & vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila veeri ad reeda. Starfspeettir greida vexti til
fiarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um étengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstéfun fiarmagns, kostnad vid
fjarmdgnun og videigandi aheettualag.

5. Starfspeettir

Markadir

Markadir samanstanda af eignastyringu og markadsvidskiptum. Eignastyringin skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu og
rekstur lifeyrissjoda. Eignastyring Arion banka styrir fiarmunum fyrir hénd vidskiptavina samkveemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu
hvers og eins. Til vidbétar sinnir svidid rekstri lifeyrissjoda. Starfsemi Stefnis hf. fellur jafnframt undir starfspattinn. Stefnir er sjélfsteett
starfandi fjarmalafyrirteeki i eigu Arion banka og annast styringu & fjolbreyttu Grvali verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda. Markadir
eru i samstarfi vid sum af steerstu eignastyringarhisum heims og getur pvi bodid vidskiptavinum upp & fjélbreytt arval erlendra
fiarfestingarkosta. Markadsvidskipti sinna midlun fijarmalagerninga fyrir innlenda og erlenda vidskiptavini bankans og geta sérfraedingar
markadsvidskipta veitt adstod og milligongu i vidskiptum & skrddum verdbréfum & 6llum helstu verdbréfamoérkudum heims.

Fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvio

Fyrirteekja- & fjarfestingarbankasvid veitir storum og medalstérum fyrirteekjum og fjarfestum alhlida fijarmalapjonustu & islandi sem og
erlendis. Svidid skiptist i fyrirteekjasvid annars vegar og fyrirteekjaradgjof hins vegar.

Vidskiptastjorar fyrirtaekjasvids eru med vidteeka reynslu af fjarméalastarfsemi og veita sérhzefda pjonustu i helstu greinum atvinnulifsins,
s.s. verslun og pjénustu, sjavardtvegi og fasteignum og orku. Fyrirteekjasvio veitir vidskiptavinum sinum heildar pjénustu er vidkemur
lansfjarmoégnun sem og adrar vidskiptalausnir sem uppfylla 6likar parfir vidskiptavina, s.s. abyrgdir, innlansreikninga, greidslumidlun sem og
stafraenar lausnir. Fyrirteekjasvid hefur komié ad fjiolmoérgum fjarmognunarverkefnum, par & medal verid patttakandi i alpjodlegum
sambankalanum asamt 6drum islenskum bénkum og alpjédlegum fjarmalafyrirteekjum.

Fyrirteekjaradgjof bankans starfar naid med fyrirtaekjasvidi og veitir vidskiptavinum bankans radgjof vid kaup og solu fyrirteekja sem og vid
steerri fjarhagsakvardanir. Fyrirtaekjarddgjof veitir einnig radgjof er vardar bestu fjarmognunarlausnir fyrirtaekja asamt pvi ad sja um utgafu
og skraningu verdbréfa i Kauphdll.

Vidskiptabankasvid

Vidskiptabankasvid veitir fjdlbreytta fijarmalapjénustu i 19 GtibGum og afgreidslum vidsvegar um landid og jafnframt med stafreenum
lausnum baedi i Arion appinu og heimabanka. betta felur m.a. i sér innlan og Utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar,
verdbréf og sj6di. Til ad auka skilvirkni og efla pjonustu er Gtiblum samstaedunnar skipt i fjdgur sveedi og njéta smeerri UtibGin par med
hags af styrk steerri eininga innan hvers svaedis. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids eru yfir 100.000.

Fjarstyring

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fijarstyringar eru verdlagning fjarmagns
til atlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda. m.a. markadsvakt a innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Gjaldeyrismidlun er hluti af
fiarstyringu. Fjarstyring sér einnig um Gtgafu & skuldabréfum bankans baedi innanlands og erlendis asamt pvi ad vidhalda lansheefismati
bankans.

Vorour

Vordur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er fjorda steersta tryggingafélagio & islandi.

Dotturfélog

Dotturféldgin eru SRL slhf., sem heldur utan um meginhluta fjarfestingareigna samstaedunnar og eignarhaldsfélagid VISA Island ehf., auk
annarra smeerri félaga innan samsteedunnar. Détturfélogin Valitor hf., Stakksberg ehf. og Sélbjarg ehf. (baedi félogin eru détturfélog
Eignabjargs ehf.) eru flokkud sem aflégd starfsemi til s6lu i samreemi vid IFRS 5.

Stodsvio

Undir stodsvid falla hofudstddvar bankans en par eru skrifstofa bankastjéra, aheettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar) og upplysinga- og
teeknisvid. Stodsvid eru ekki synd sem sérstakir starfspeettir. Staerstum hluta kostnadar vegna stoddeilda er Gthlutad til starfssvida, sem
syndur er i sér linu i deildaruppgjorinu.

Adrar upplysingar

i arsbyrjun 2020 var skiptingu innlana fra fyrirteekjum milli fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvids og vidskiptabankasvids breytt. Innlan ad
fijarhaed 50 ma.kr. voru flutt frd vidskiptabankasvidi yfir & fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvid. Samhlid flutningnum voru beinar tekjur og
gjold vegna pessara innlana flutt & milli svidanna. Af peim sékum eru samanburdartdlur vegna 2019 ekki fyllilega samanburdarhaefar.
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5. Starfspeettir, frh.
Fyrirteekja- &

Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Onnur  Stodsvid
2020 og Stefnir bankasvid bankasvid styring Vordur dotturféldog  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cccocevveeneenen. 976 10.518 15.414 4.631 172 (389) (164) 31.158
Hreinar poknanatekjur ............cccceevveeene 3.962 3.110 4.575 550 (171) (647) 263 11.642
Hreinar tekjur af tryggingum ................... - - - - 3.145 - (74) 3.071
Hreinar fjarmunatekjur ............ccceevvveeennns 142 (144) - 964 1.735 38 10 2.745
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 1 (48) - - - 1) 48 -
Adrar rekstrartekjur ............cccveeeeeiiinnnnn. 13 102 237 - (12) 1.599 209 2.148
Rekstrartekjur .........coccevveiieiiciieeneene 5.094 13.538 20.226 6.145 4.869 600 292 50.764
Rekstrargjold .........cceveeeveeiieeeeeeeene (1.828) (1.301) (5.423) (608) (2.449) (179) (12.653) (24.441)
Uthlutadur Kostnadur .............ccevcvevevenee. (1.780) (2.634) (5.880) (1.127) (21) (6) 11.448 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (35) (387) (579) (300) - - - (1.301)
Hrein virdisbreyting ...........c.cocoovvevienens - (6.043) (1.114) (4) - 4.546 (2.429) (5.044)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ............. 1.451 3.173 7.230 4.106 2.399 4.961 (3.342) 19.978
Tekjur fra ytri vidskiptavinum .................. 3.261 19.642 32.209 (10.850) 2.135 4.218 149 50.764
Tekjur fra 68rum starfspattum ................ 1.833 (6.104) (11.983) 16.995 2.734 (3.618) 143 -
Rekstrartekjur ........ccocceevvevievieiieeneene 5.094 13.538 20.226 6.145 4.869 600 292 50.764
Lan til vioskiptavina ..........c.cceeveeneeninene 41  308.657 515.115 66 - 4 (942) 822.941
Fjarmalagerningar ..........ccccoeeee 43.809 434 - 159.825 22.450 2.869 (2.136) 227.251
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum ... . 3.298 6.640 3.197 69.380 5.889 38.290 (4.180) 122.514
Eignir innan samstaedu ..........ccccceeerneenne 32.045 - - 238.218 1.894 1.322 (273.479) -
Eignir samtals .......cccooeevveniiiicieeeee 79.193  315.731 518.312  467.489 30.233 42.485 (280.737) 1.172.706
Innlan fra vidskiptavinum .............ccccoe..... 64.657 103.648 346.224 64.565 - - (10.670) 568.424
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini ............ 6.698 2.790 4.778 349.329 19.694 19.736 3.412 406.437
Skuldir innan samstaedu ..........cccceevveeee. - 149.973 123.506 - - - (273.479) -
Skuldir samtals .......cccccceviveeeiiiiiiineeenns 71.355 256.411 474.508 413.894 19.694 19.736 (280.737) 974.861
Uthlutad €igid fé ...cooovvvvvvvvivieieieee 7.838 59.320 43.805 53.594 10.539 22.749 - 197.845

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til sélu eru ekki hluti af yfirliti yfir starfspaetti.
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5. Starfspeettir, frh.
Fyrirteekja- &

Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Onnur  Stodsvid
2019 og Stefnir bankasvid bankasvid styring Vordur dotturféldog  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............ccooeevieneennnn. 1.017 9.129 17.303 3.438 228 (628) (170) 30.317
Hreinar poknanatekjur ............c.ccceeveeene 4.318 1.936 4.803 (196) (80) (940) 109 9.950
Hreinar tekjur af tryggingum - - - - 2.929 - (43) 2.886
Hreinar fjarmunatekjur ............ccccovceeenne 219 (222) (26) 940 1.321 638 342 3.212
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga - - - - - - 756 756
Adrar rekstrartekjur ..........cccoveeeinieennne. 25 a7 432 11 20 552 (146) 877
Rekstrartekjur .........ccceevveiicniiiiiiiiens 5.579 10.826 22.512 4,193 4.418 (378) 848 47.998
Rekstrargjold ..........ccooveereinienieeieeeee (1.920) (1.471) (6.802) (385) (2.240) (63) (13.982) (26.863)
Uthlutadur Kostnadur .............cccceevevennne. (1.470) (3.401) (6.207) (1.040) (16) (6) 12.140 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (142) (726) (1.064) (1.052) - - - (2.984)
Hrein virdisbreyting .........ccccccovvvvveeeeennns - (8.879) 2.287 3 - 6.208 1) (382)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ............. 2.047 (3.651) 10.726 1.719 2.162 5.761 (995) 17.769
Tekjur fra ytri vidskiptavinum .................. 2.832 20.244 34.637 (15.950) 4.157 1.199 879 47.998
Tekjur fra 68rum starfspattum ................ 2.747 (9.418) (12.125) 20.143 261 (1.577) (31) -
Rekstrartekjur .........cocceevveiiniiiiiieens 5.579 10.826 22.512 4.193 4.418 (378) 848 47.998
Lan til vioskiptavina ..........c.cceeveereeninene 15  311.945  470.255 169 - - (8.429) 773.955
Fjarmalagerningar ...........ccccce.. 28.508 6.170 - 62.456 19.113 4,742 (3.583) 117.406
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum ... . 613 2.430 4.944 113.640 5.909 50.556 12.402 190.494
Eignir innan samstaedu .............c.ccceceenee. 40.530 - - 310.444 2.006 3.217 (356.197) -
Eignir samtals .......cccooeevveniiiicieeeee 69.666  320.545  475.199  486.709 27.028 58.515 (355.807) 1.081.855
Innlan fra vidskiptavinum .............ccccoe..... 60.609 25.556 362.881 60.609 - - (16.739)  492.916
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini ............ 1.931 1.516 (51.481) 375.620 16.869 37.530 17.129 399.114
Skuldir innan samstaedu ..........ccceeevveeee. - 236.309 119.888 - - - (356.197) -
Skuldir samtals .....ccccceeveerieiiieiieeieee 62.540 263.381  431.288  436.229 16.869 37.530 (355.807) 892.030
Uthlutad €igid fé ...cooovvvvvvveveieieieeieis 7.126 57.164 43.911 50.480 10.159 20.985 - 189.825
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Arsfjéroungsyfirlit
6. Rekstur eftir arsfjéréungum, éendurskodad

2020

Hreinar vaxtatekjur .......
Hreinar péknanatekjur
Hreinar tekjur af trygginguUm .........eeiioiiiiiiee e
Hreinar fJAMMUNALEKIUL ........ooeiiiieiiiee e saee e
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ............ccccooveiiiieiniieeiee e
Adrar rekstrartekjur
Rekstrartekjur

Laun 0g tengd GOl .......ceeiiiiiiiiiie i
ANNAr rekStrarkOSTNAGUI ..........oiiiiiiiieeiiiiiee et reeee e
Rekstarkostnadur

Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ...........ccoovvveiiiieiiiiceee e
HIeiN VIFGISDIEYLING ...eeiiiiiiiiiiiie et
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..

TEKJUSKAITUT ©.eeiiiiiiitiit e e e s e e e e anes
Hagnadur af &framhaldandi starfSemi ........ccccccvviiiiiiiie e
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............coeeviiiiiiiiiiiiii s
HAGNAGUE (TAP) 1.eveeirieiiieiiii et

2019
HIeiNAr VAXIATEKJUL .......ooiiiiiiiiiie ittt e e
Hreinar POKNANALEKJUT .......c.uuiiiiiiiiiiiic e
Hreinar tekjur af tryggingUm ........ueeiioiiiiiiee e
Hreinar flarmunatekjur ...........ccccoiiiiiiiiiieeieeee e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting ............cccccvvvveeennne
ABIAr TEKSTTAMEKJU ...viiiiiiiiiiiii ettt e e eee e e
Rekstrartekjur

Laun 0g tengd gjOId ......eeeeiiiiiiiiie e
ANNAr rekStrarkOStNAGUI ..........cooviiiiiiieiee e
REKSTArKOSINABGUT «...eiiiiiiieiiiie ettt et esniee e
Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ..........c.ccceeviiiiiiiiiiii e
HIeiN VIFGISDIEYLING ...eeiiiiiiiiiiiee et
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...........ccooeiiiiiiii e

Tekjuskattur

Hagnadur af &framhaldandi starfSemi ........ccccccvviiiiiiineeiceeeee
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............coceviiiiiiiini e
HAGNAGUT (TAIP) «eveenreerieriiieiie ettt sttt

1F 2F 3F 4F Samtals
7.253 7.857 7.989 8.059 31.158
3.076 2.688 2.762 3.116 11.642
501 761 1.043 766 3.071
(2.000) 2.691 692 1.362 2.745
(24) (5) 51 (22) -
170 71 475 1.432 2.148
8.976 14.063 13.012 14.713 50.764
(3.130) (3.577) (2.504) (3.121) (12.332)
(3.077) (2.818) (2.728) (3.486)  (12.109)
(6.207) (6.395) (5.232) (6.607)  (24.441)
(331) (324) (383) (263) (1.301)
(2.860) (918) (1.340) 74 (5.044)
(422) 6.426 6.057 7.917 19.978
(860) (1.468) (1.096) 193 (3.231)
(1.282) 4.958 4,961 8.110 16.747
(889) (45) (995) (2.349) (4.278)
(2.171) 4.913 3.966 5.761 12.469
7.434 7.808 7.382 7.693 30.317
2.218 2.478 2.639 2.615 9.950
253 823 1.087 723 2.886
766 1.023 934 489 3.212
727 (8) 30 7 756
310 94 272 201 877
11.708 12.218 12.344 11.728 47.998
(3.630) (3.805) (4.130) (3.076)  (14.641)
(3.232) (2.814) (2.810) (3.366)  (12.222)
(6.862) (6.619) (6.940) (6.442)  (26.863)
(906) (912) (809) (357) (2.984)
(1.081) (988) 484 1.203 (382)
2.859 3.699 5.079 6.132 17.769
(622) (891) (1.278) (923) (3.714)
2.237 2.808 3.801 5.209 14.055
(1.219) (715) (3.040) (7.981)  (12.955)
1.018 2.093 761 (2.772) 1.100

Arshlutauppgjoér fyrstu sex manada arsins var kannad af endurskodendum bankans. Onnur arsfjérdungsuppgjor og skipting milli fiordunga

voru hvorki endurskodud né konnud af endurskodendum bankans.
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Skyringar vid rekstarreikning

7. Hreinar vaxtatekjur
Afskrifad  Gangvirdi  Gangvirdi

2020 kostnadar- gegnum yfir heildar-

Vaxtatekjur verd rekstur afkomu Samtals
Sj6dur og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ............cceeeveviieeieieece e 1.435 - - 1.435

LAN Tl JAN@STOMNANA ..ottt ettt 188 - - 188

[ g I | Ve Y ] o =AY/ - SRR 46.804 - - 46.804

Verdbréf . . - 1.249 1.889 3.138

ANINAD ...ttt s et n e e e e e e 165 - - 165

RV = U124 U OSSPSR 48.592 1.249 1.889 51.730

Vaxtagjold

0T8-SO PP PT PP PP OPROPROPRON (6.644) - - (6.644)
Lantaka .. . (12.030) - - (12.030)
VL= a Lo [ F= T 1 =Y - U PRSPPI (1.780) - - (1.780)
F Y ] - T T T PP PRPSPPPPPR (118) - - (118)
RV 22 2= Vo Lo o SRRSO (20.572) - - (20.572)
HI@INAN VAXTALEKJUT ..eiiiiiiiiiiee ettt et e e e e e e e e aaeeeeas 28.020 1.249 1.889 31.158

2019

Vaxtatekjur

Sj6dur og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS ...........ccccciiiuiieeeeeeeeeee s 4.008 - - 4.008

LAN til TANASTOTNANA .....eeeiiie ettt e e 619 - - 619

LAN Ll VIOSKIPIAVING ...t 52.138 46 - 52.184

RV =T o] o= PP PRSI - 608 727 1.335

N3 4= T TP OPRROPRNY 161 - - 161

VAXEALEKJUT ..ttt b ekttt ettt e beenbeenene s 56.926 654 727 58.307

Vaxtagjold

INNTAN .ot ne e (11.949) - - (11.949)
Lantaka .. .. (15.473) - - (15.473)
Vikjandi lantaka (449) - - (449)
AANNAD ...ttt r e e naeas (119) - - (119)
RV N 1o Lo o TP P PP P PP PR UPSRUPOPTOt (27.990) - - (27.990)
Hreinar VaxXtateKJUr ..........ooiiiiii e 28.936 654 727 30.317

Vaxtamunur 2020 2019
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstodu vaxtaberandi €igNa) ...........ccvevvueeeriiieiiieeniee e 2,9% 2,8%
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8. Hreinar poknanatekjur 2020 2019

Hreinar Hreinar

Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur

EIGNASTYTING ..voiiviiiieitiee s 4.095 (426) 3.669 3.931 (504) 3.427
Markadir og fyrirtaekjarddgjof .........cccevvveeriiieiiiie e 1.437 27) 1.410 1.652 (36) 1.616

[ Ta oL J=1 o)/ o o 11 USSR OURRURR 4.084 - 4.084 2.112 - 2.112
Innheimtu- 0g greidsIupjoNUSta ........ccovvveiiieeeiee e 1.308 (109) 1.199 1.542 (100) 1.442
GreidSIUKOrt 0g -laUSNIM .......vveiiieiiiieiee e 1.666 (304) 1.362 1.557 (256) 1.301
AN ..ottt 635 (717) (82) 705 (653) 52
Hreinar pOKnanatekjur ..........ccoooviiiiiiiiiieee e 13.225 (1.583) 11.642 11.499 (1.549) 9.950

béknanir vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond
vidskiptavina.

bdéknanir af midlun og fyrirteekjaradgjof fela i sér radgjof og pjonustu fyrirteekjaraddgjafar af ymsu tagi til vidskiptavina sem og p6éknun vegna
midlunar verdbréfa og gjaldeyris og afleiduvidskipta.

béknanir vegna lana og abyrgda eru vegna lantoku- og framlengingargjalds, radgjafar og skjalagerdar og tilkynninga- og greidslugjalds auk
gjalds fyrir veitingu abyrgda fyrir hdnd vidskiptavina.

béknanir vegna innheimtu- og greidslupjonustu eru vegna innheimtupjonustu, t.d. vegna Gtsendingu reikninga og innheimtusedla, rafraenar
birtingar, simgreidslupéknanir og péknun vegna annarrar greidslupjénustu.

béknanir vegna greidslukorta og -lausna eru ad steerstum hluta vegna Gtgafu bankans & kredit- og debetkortum og péknunum tengdum
peim, t.d. argjold korta og feerslugjold.

Adrar poéknanir eru ad steerstum hluta vegna gjaldeyrisvidskipta i GtibGum og hradbdnkum, vorslu verdbréfa og vidskiptavaktar.

9. Hreinar tekjur af tryggingum

2020 2019
Eigin idgjold
2011z ST go N To Lo (o] o EUU TSP U P PPTOUPRUPRPRN 12.456 11.796
Bokfaerd i0gjold, hlUuti @NAUIIYGOIENTA .....eceiiiiiiiiie ettt e e e et e e e s st b bt e e e s s sbbb e e e e e e snnbbeeeesennnnes (478) (399)
Breyting @ i0GJAlTASKUID .........coiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e et e e e e e e tb b bt ee e e e s bbb et e e e e s st b e e e e e eanbbeeeeeeennbbeeeeeenns (497) (291)
=TT 1IN To 1o o] PSR OU O T T U OOOUO U OOOO R TO OO OO U R TUTRT 11.481 11.106
Eigin tjon
L7011z T o 1o E OO T TP U P UP TPV PR UR PPN (7.595) (7.272)
Bokfaerd tjon, hlUuti @NAUIIYGOIENTA .....ciiiiiiiiiiie ettt e e e et e e e s ettt e e e e e s sttt et e e e e s bbb eeeeeensnbaeeeas 208 157
Breyting & fJONASKUIG ........uuiiiiiiiiiiiii ettt ettt e e e ettt e e e e e sba et e e e e e e s bbbt e e e e e e Rkt bt e e e e e aanbb b e e e e e annbbb e e e e e annbbbeeeeeeaans (951) (1.104)
Breyting & hlut endurtryggjenda i ONASKUI ............cooiiiiiiiiiiiiiii e et e e e s s aabaeeeeeas (72) 1)
o 1 T4 o o OB SP PRt (8.410) (8.220)
Hreinar teKJUT af trYggiNGUM ..ot e e st e e e e ettt e e e e e bbbttt e e e s an bbbt e e e e s anbbeeeeseansbbeeeeesannbnes 3.071 2.886
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10. Hreinar fjarmunatekjur 2020 2019
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gengum rekStUr ............cceeviiieiiiieinieeenieeens 4.033 3.056
Hreint tap vegna endurkaupa €igin UEGATU ..........ooiiieiiiee et e e e e e st e e ntbe e e srbeeesnteeesnseeennnes (700) (405)
Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamNiNGa. ........ccc.eeiruieiiiiiiiiie ittt (178) (145)
Innleystur hagnadur fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu ............cccccoiiiiee 151 585
Hreint myntgengistap (NAGNAGUN) .........i.uii ettt ettt e te et e e be e e e bb e e e sk bt e e sa b e e e st et e anbeeeenbeeeeaneee s (561) 121
HIEINAT FJAIMIUNAEEKJUT ..veeeeeiee ettt e e e e e ettt e ettt e ettt e e ssteeeasa e e e st ee e steeassbeeaasbeeesnbeeeanbeeennseeennnes 2.745 3.212

Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur
Eiginfjargerningar 2.613 2.330

Vaxtagerningar .... 885 803
Afleidusamningar . 535 (31)
LAN o - (46)
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem feerdar eru & gangvirdi gengum rekstur 4.033 3.056
Hreint tap af gangvirdisvoérn vegna vaxtaskiptasamninga

Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til Ahaettuvarna ............cccccooeviiiiieiiinieseeeeee 221 759
Gangvirdisbreytingar skuldabréfa utgefinna af samsteedunni sem rekja ma til vaxtadhaettu ............cocceevierienienienns (399) (904)
Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamninga ..........ccouiiiiiiiiiieiie e (178) (145)

11. Adrar rekstrartekjur

Matsbreytingar & fJArfeStiNGAr@IGNUM ..ot et 580 -
Innleystur hagnadur fAfESHNGArEIGNA .........iiuiiiiiie et e e e e et e e et e e st e e stbeeastreeessseeensseeennsees 327 -
HAgNAOUT Af SOIU BIGNA ......viiiieieie ettt sttt et s e e ee e e e et e e sbe e s beeeaeesaneeneesreesene s 722 232
Hreinar tekjur af @IgNUM LIl SOIU ......ooiiiiiiii et e e e ettt e e e e s bbbt e e e e s nnbb b e e e e e e snbbeeeeessannbees 312 382
ABrar tekjur ........oovvcveeeeeeiiiiinns 207 263
Fe - L = €] = =14 [ P PP PR PPPPPTN 2.148 877
Hreinar tekjur af eignum til s6lu

Tekjur af fasteignum 0g OBIUM EIGNUM .......ciiiiiiiiiei ettt s e e e e et e e beesaeeseeeasneenre e 413 484
Gjold vegna fasteigna 0g @nNAITA IGNA ..........ccoueiiiiiiiiieiee sttt s e e e e e e st e s e e e e e e aeesaeeseeeseneeenas (101) (102)
Hreinar tekjur af @IgnuUM til SOIU .....c.oooiiiii e 312 382

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til sélu eru yfirleitt tilkomnar vegna fullnustu veda hja félogum og einstaklingum.

12. Starfsmenn og laun

2020 2019
Heildarfjoldi starfsmanna
Medalfjoldi SEOUGIIAR & ATINU .......oveiiieiiece ettt st e e re e esse e s e e s e e e e e e neesree e 789 866
STOOUGIITI T AFSIOK ...ttt e s r e se et et e et et e e sk e e s e e e ean e e bt e nreenne e e re e 776 801

Heildarfjoldi starfsmanna médurfélagsins
Medalfjoldi StOOUGIIAR & AFINU ..okt e ekt ra et sh e e st e e et e e e eineeeanneeenane 661 755

Stddugildi i arslok 648 687
Laun og tengd gjold

6T PP 10.118 11.715
MOLTTAMIAG T HTEYFISSIOB ... .veeereeeieiee ettt r e st e et e n e e bt e b e e see e s e eaneenreenree s 1.498 1.685
ONNUE [AUNBLENGA GJOIA ©.vr.vveeerieeeiesieeeiee ettt et te et se s e e e sesese e et es e e st esese st esese st et ese e esesesesseseseeesesenensesereneas 1.310 1.700
Eignfeersla launa vegna innleidingar grunnKEITa ..........c.cuiiiiiiioi e (594) (459)
(R T8] oI oTo IR (=1a Lo o I [o ] o T O TP PP TP P PP OUPPPPPRP 12.332 14.641
Laun og tengd gjold hja médurfélaginu

02 1 PN 8.327 10.211
Métframlag i lifeyrissjéo ... 1.233 1.469
ONNUP AUNATENGA GJOIA .....ovviveeeieee ettt ettt ettt et e st et e s et et ese et et eseeteeseseete st et etesae s ess st et eseese s eneese et eseares 1.066 1.477
Eignfeersla launa vegna innleidingar grunnKEITa ..........c.cuiiiiiiiii e (594) (459)
Laun og tengd gjold hj& MOBUITEIAGINU .....c.viiiiiiiiiie et e et 10.032 12.698
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12. Starfsmenn og laun, framhald

A &rinu 2019 voru gjaldfeerdar 150 m.kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum bankastjéra, Héskuldar H.
Olafssonar. | lok september 2019 kynnti bankinn nytt skipulag bankans og samhlida var starfsfolki faekkad um 12% eda um eitt hundrad.
Laun og launatengd gjold vegna pessara uppsagna namu 1.079 m.kr. sem feerdar voru til gjalda & &arinu 2019.

i jani 2018 innleiddi bankinn hlutabréfatengt kaupaukakerfi fyrir starfsfolk Arion banka pegar éllu starfsfélki médurfélagsins, ad undanskildu
starfsfolki eftirlitseininga, st6d til boda ad eignast hlutabréf i bankanum. bessi &kvordun var tekin i tengslum viéd s6lu og skraningu bankans
i kaupholl. Kaupaukinn var i formi hlutabréfa en starfsfélki var ekki heimilt ad selja hlutabréfin fyrr en tveimur arum eftir afhendingu peirra,
p.e. i juni 2020. Bankinn faerdi 651 milljon kréna til gjalda sem laun og launatengd gjold & pessu tveggja ara timabili, sem starfsménnum

A &rinu gjaldfeerdi samsteedan 67 m.kr. (2019: 37 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjdldum medtdldum, par af var ekkert
gjaldfeert hja méourfélagi (2019: engin gjaldfeersla). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins
um kaupaukakerfi fjarmalafyrirteekja. | arslok nam skuldbinding vegna kaupaukakerfis samsteedunnar 232 m.kr. (2019: 371 m.kr.), par af
var skuldbinding médurfélagsins 100 m.kr. (2019: 239 m.kr.).

2020 2019

Laun til stjérnar Fost Onnur Fost Onnur

laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals
Brynjolfur Bjarnason, stjornarformadur ..............cccceveevviienieneennn. 11,7 6,1 17,8 10,7 5,6 16,3
Herdis Dréfn Fjeldsted, varaformadur stjérnar 2,2 1,3 3,5 8,1 5,7 13,8
Gunnar Sturluson, stjérnarmadur frd 9.8.2019 ..........ccccceevvvveenen. 5,9 4,3 10,2 2,2 0,8 3,0
Liv Fiksdahl, stjornarmadur frad 20.3.2019 .........ccoccvevvveeeriieeennnen. 11,7 2,6 14,3 8,9 1,5 10,4
Paul Richard Horner, stjornarmadur fra 9.8.2019 ..........cccccevvvernnn 11,7 4,5 16,2 4,5 0,8 53
Renier Lemmens, stjérnarmadur fra 20.3.2019 ........cccccveevieeennnee. 11,7 5,0 16,7 8,9 2,9 11,8
Steinunn K. Pordardottir, stjiérnarmadur *** ............ccoceeiiieeninen 11,7 4,9 16,6 171 5,0 22,1
Eva Cederbalk, stjérnarformadur til 20.3.2019 . - - - 4,8 0,6 54
Benedikt Gislason, stjérnarmadur til 26.6.2019 - - - 2,8 2,6 54
Mans Hoglund, stjérnarmadur til 20.3.2019 .........cccccvvererreriennn. - - - 2,4 11 3,5
Varamenn { SHOM ..o 2,7 3,3 6,1 4,5 15 6,0
HeildargreidsIur .......ooeiiiiieeee e 69,3 32,1 101,4 74,9 28,0 103,0

* Fost laun eru greidslur til stjérnarmanna fyrir setu & stjérnarfundum.
** Onnur laun eru greidslur til stjiornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.

** A adalfundi bankans var sampykkt ad stjiérnarmenn med blsetu utan islands fai tvofold laun stjornarmanna sem busettir eru & islandi. A arinu 2019 fékk Steinunn
Kristin Pérdardéttir, sem busett er erlendis, afturvirka leidréttingu vegna pessa akveedis.

2020 2019
Arangurs- Arangurs-
Laun til lykilstjornenda tengdar tengdar
Laun  greidslur Laun  greidslur
Benedikt Gislason, bankastjori fra 1.7.2019 ........ccuveiviiiiiiiiiiee e 57,1 - 28,1 -
Asgeir H. Reykfjord Gylfason, adstodarbankastjoéri fra 5.9.2019 og
framkvaemdastjori fyrirtaekja- og fjarfestingabankasvids fra 26.9.2019 ...........c.c.cceeveneene 48,6 - 22,5 -
10a Bra Benediktsdottir, framkvaemdastjori vidskiptabankasvids 44,4 1,1 40,0 1,9
Margrét Sveinsdottir, framkveemdastjori eignastyringasvios ...........cccceecviiiiniisiecnieiies 35,1 1,8 34,8 2,7
Stefan Pétursson, framkvaemdastjori fJArmAalasvios ..........ccccovviiiiiiciiiie e 42,3 1,9 47,2 3,0
Hoskuldur H. Olafsson, bankastjori til 30.4.2019 ........ccooiiiiiiieiiie e - - 22,6 4.8
Lydur borgeirsson, framkvaemdastjori fjarfestingabankasvios til 26.9.2019 ...........c.cccceeennee - - 25,6 -
Runar Magni Jonsson, framkvaemdastjori fyrirtaekjasvios til 26.9.2019 ..........cccceeevvveeeineen. - - 24,5 1,4
Tveir framkvaemdastjérar sem eiga seeti |
framkvaemdastjérn bankans (2019: prir til 26.9. en tveir eftir pad) ...........ccceeviiiiiiiiines 72,6 - 87,2 51
[ (=11 Lo Fo T T £ =T To 1= LU OSSR PO P PPRRRN 300,1 4.8 3325 18,9

Arangurstengdar greidslur til lykilstjornenda & arinu 2020 eru vegna frestadra greidsina sem byggdar eru & rekstrararangri arsins 2016
(2019: rekstrararangur 2015).

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbotar vié 12 stjérnarfundi (2019: 14) voru & arinu haldnir 13 fundir i lananefnd
(2019: 16), 7 fundir i endurskodunarnefnd (2019: 6), 12 fundir i &heettunefnd (2019: 9), 5 fundir i starfskjaranefnd (2019: 5) og 1 i
teekninefnd (2019: enginn). Engir nefndarfundir varamanna stjérnar voru haldnir & &rinu (2019: 4).
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12. Starfsmenn og laun, framhald

A adalfundi bankans &rid 2020, sem haldinn var 17. mars 2020, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra
stjérnarmanna akvedin 981.400 kr., 736.200 kr. og 490.900 kr. (2019: 952.800 kr.; 714.80 kr.; 476.600 kr.). Einnig var sampykkt ad laun
varamanna i stjoérn skyldu vera 248.600 kr. (2019: 241.400 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 490.900 kr. (2019: 476.600 kr.) fyrir hvern méanué.
Fyrir erlenda stjérnarmenn eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarmonnum sem sitja i
nefndum stjérnar bankans allt ad 196.300 kr. & manudi (2019: 190.600 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar stjérnar
255.000 kr. (2019: 247.600 kr.).

13. Annar rekstrarkostnadur 2020 2019
Upplysinga- 0g taeKNIKOSINABUF ...........oouiiiiiiiiie ettt st s re e e e s e e s e e s e e e neesree e 5.241 4.527
ABKEYPE SEfIEBGIPJONUSTA ......eouvieiiiitie ettt s st e e e b st e e s b e e e e e e e sae e e s 970 1.198
HUSNBEOISKOSINAGU ...ttt ettt e b e e s bt e s bt e e et e R e e nh e e she e e e e et e e b e e ebeeseeesen e e e e nreeneee s 1.142 1.082
ANNAT SHOMMUNATKOSTNAGU ...ttt sttt st e et e e et e b e e s he e ss e e r e e st e e se e e saeeeseeesne e s e e sneesreesene s 2.595 3.134
Tryggingarsjodur innsteedueigenda 0g fJAMFESTA ..........ociiiiiiii e 569 735
AFSKrIftir FASTAfAMMUNG ..ot e e s 617 638
AFSKIIFEE NYENGAITETIAL ......oiuiiiiie it e e e s e e e e e e e b s b e st e e e et e e se e e s be e e e e eaneeaneas 133 128
Nidurfaarsiur GefNISIEGIa QIGNE ...........oiiiiii it e e ne e e ss e 842 780
ANNAr FEKSTFArKOSTNAGUI .....viiiiiiiiiiiii i b s bbb e bbb e ba s e s eba e 12.109 12.222

pPoknun til endurskodenda

Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna vidkomandi reikniNgSArs ...........ccccooiriiiiiciiiiiee e 135 133
Onnur endurskodunartengd pjonusta vegna viskomandi reiKNINGSAT'S ...........oeirereeirieieieneeeieneseeee e seeesee e seeeens 15 10
POKNUN til @NAUISKOBENA@ ...ttt sttt e e e ne s 150 143

14. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki

Sérstakur skattur er 0,145% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad fradregnum skattskuldum (2019: 0.376%). Skatturinn er lagdur
a fjarmalafyrirteeki en doétturfélog, sem ekki eru fijarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum.

15. Hrein virdisbreyting

2020 2019
Hrein virdisryrnun fjarmalagerninga
Breyting & virdisryrnun handbeers fjar og innsteedna hja Sedlabanka .............cccocvoiiiiiiiiiiiiic e - 2
Breyting & virdisryrnun lana til [ANAStOfNANE ............ooiiiiiiii s (85) 19
Breyting & virdisryrnun lana til fyrirteekja .... (2.139) (1.216)
Breyting & virdisryrnun lana til @INStaKING& ..........cccooiiiiiiii e s 227 930
AfSKrift & TANUM LIl FYFIMBRKIA ...t (2.054) (1.796)
Afskrift & lanum til einstaklinga (1.223) (1.321)
Endurgreidsla a adur afskrifudum [Anum il fYrirt@KJA ........c.eeviiriiiiiii e 3 20
Endurgreidsla a adur afskrifudum [anum til einStaklinga ............cocveiiiiiiiii e 98 154
Breyting & virdisryrnun fjarmalagerninga sem faerdir eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu .............cccccoeniiiiniees (6) 1)
Breyting & virdisryrnun abyrgda, onyttra yfirdrattarheimilda og 1ansIoforda ............ccccoevviiiiiiicicieeeeee (568) 207
Hrein virdisryrnun fJAMMAIAJEININGA ....coouiiiiii ettt sa bt s bt e st e e s e e aneeenane (5.747) (3.002)

Onnur virdisbreyting lana

Aukning & bokfaerdu Virdi lana til fyrirtaekja ........ccveeeeieeiii e 67 91
Aukning & bokfaerdu virdi lana til einstaklinga .. 636 2.529
ONNUE VIFGISDIEYLING TANE .vivivivieiieieiie ettt ettt ettt e st se e et e b e st et s e bt es et e b et e s st esess s esesesssseresenas 703 2.620
HIEEIN VIFGISDIEYLING ..oiitieitieiee ettt b ettt et e n et e sk e e s e et et e e e e aeenbeeeeneeneenreenreeas (5.044) (382)

Aukning & bokfeerdu virdi 1ana til einstaklinga og fyrirteekja er einkum tilkomin vegna innlausnar affalla lana sem keypt voru & &runum 2008
til 2013 med affollum, baedi vegna virdisryrnunar og annarrar avoxtunarkréfu en vaxtakjor lananna endurspegludu. Innlausnin tilheyrir naer
eingdngu lanum sem greidd voru upp eda seld fyrir lokagjalddaga.
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16. Tekjuskattur

17.

18.

2020 2019
TEKJUSKALEUT Tl GrEIOSIU ..eeeiiieieie ettt e e e ettt e e e o bbbt e e e e s a bbbt e e e e e nsbt et e e e e anbbbee e e e s snbbneeee s 3.632 3.174
Breyting & tekjuskattSSKUIADINAINGU ......oveiiiiiie e e et e et e e st e e snte e e anteeesnseeeenneeennaeeeas (401) 540
IS LT - (1 PP RSPPRPRROt 3.231 3.714
Utleidsla & virku tekjuskattshlutfalli 2020 2019
Hagnaour fYrir tEKJUSKALE .. ..veiuvireiiie et et e et e e tae e 19.978 17.769
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall .............cccccoiiiiiiiiie 20,0% 3.996 20,0% 3.554
SErstakur fArSYSIUSKATIUL ........oiiiiiiiiie e 3,3% 669 2,.3% 402
OfrAATALEArDEET KOSINABU ... vttt ee et et e e e et e e e e e e ee e et e et e seeeeeeeeee e 0,2% 43 1,0% 181
OSKASKYIAAT TEKJUT ...ttt (7,4%) (1.484) (6,4%) (1.132)
OFrATALAIDEEIIE SKALLAT ... ve.veeeeeee ettt e e et et e et et e e e e e e et et e eeeeeeee e e e eeeeeenas 1,3% 260 3,4% 597
Skattaahrif sem ekki eru feerd i rekstarreikning ............cccocevoiiiiiiiiiii e (0,4%) (78) 0,1% 21
ABIAN DIEYIINGAN ... s s (0,9%) (175) 0,5% 91
Virkt teKjusKattShIUTTAll ......ueiiiiiiiiii e 16,2% 3.231 20,9% 3.714
Fjarmalafyrirteeki & islandi greida 6% sérstakan fjarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.
Oskattskyldar tekjur eru einkum tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki, 0,145% af heildarskuldum umfram 50 ma.kr., er ekki fradrattarbaer (2019: 0,376%).
Afkoma af aflagori starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt 2020 2019
Tap af aflagori StarfSEMI il SOIU .........cc.oiii e (4.275)  (13.681)
TEKJUSKBLEU ...ttt st st ettt e st e e st e et e e e e b e e e ae e s e e e e e s b e e saeese e e e ne e nreesseeeineanne ?3) 726
Afkoma af aflagdri starfsemi til sOlU, eftir tEKJUSKALL .........ccoiiiiiiiiiiii e (4.278)  (12.955)
Afkoma af aflagori starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt
RV 1110 Tl o SRR (1.298) (8.555)
STAKKSDEIG ENF. ... ettt e e seee e (1.425) (3.799)
SOIDJANG BN, e E ettt h e e e et e ettt e nte e ne e (1.555) (601)
Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt (4.278)  (12.955)

&
%

Hreint tap af rekstri Valitor var 1.825 m.kr. & &rinu 2020 en framlag Valitor til samsteedunnar var 1.298 m.kr. ad teknu tilliti til jofnunar innan
samstaedunnar. bar af voru 326 m.kr. vegna aflagdrar starfsemi, eftir skatta. Rekstrartekjur Valitor voru 4.838 m.kr. eda 5.522 m.kr., ad

teknu tilliti til jofnunar innan samsteedunnar.

Frekari upplysingar um Valitor hf., Stakksberg ehf. og Soélbjarg ehf. er ad finna i skyringu 29.

Rekstrarahrif Stakksbergs og Sélbjargs eru ad mestu tilkomin vegna matsbreytinga undirliggjandi eigna félaganna.

Hagnadur a hlut Aframhaldandi
starfsemi Afl6go starfsemi Hagnadur
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Hagnadur sem tilheyrir hluthdfum Arion banka hf. ........................ 16.754 14.051 (4.278) (12.955) 12.476 1.096
Vegid medaltal utistandandi hluta . . 1.723 1.809 1.723 1.809 1.723 1.809
HAgNABUT A hIUL ..c.ovvcceeeceeeeee e 9,72 7,77 (2,48) (7,16) 7,24 0,61

Engir gerningar voru  gildi i &rslok 2020 sem h6fdu pynningarahrif & hagnad & hlut (2019: engir).
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Skyringar vid efnahagsreikning
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands 2020 2019
T 1o 111 (= PP OUSOU RPN 3.342 4.206
INNStaedUr jA SEBIADANKA ISIANGS .........ccvcvevieiieiceieeieecee ettt ettt ee et s e st te s st e e et esese s eseseanenas 32.588 81.543
Bindiskylda Vid SE8IaDANKA ISIANAS ..........c.cccoeveviriiiiciieeietce ettt ettt ettt et s s s s s 6.206 9.968
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ...........cccveveviiiiiivieiececee ettt es 42.136 95.717

20.

21.

22.

Bindiskylda vid Sedlabanka Islands er l6gbundin og ekki tilteek bankanum i daglegum rekstri hans. Lagmarks bindiskyldan er tvipeett: fost
bindiskylda og medaltalsuppfyllt bindiskylda. Fasta bindiskyldan er 1%. | mars 2020 laekkadi Sedlabankinn medaltalsuppfylitu bindiskylduna

ar 1% i 0%.

Lan til lanastofnana
BaNKAMEIKNINGA ...ttt ettt st e e e et e b e e s b e e e e e e e e e st e e s e e s aeesee e et e e beenreeseeeennas 22.354 16.437
(@] 110 0T F- o TSR 5.982 1.526
[N IU g = =1 £ - LTRSS PR PR PO (101) (16)
[T IR T =T aF 1 (o =T - PR UOUPPRRRRRRRPNE 28.235 17.947
Lan til vidskiptavina Einstaklingar Fyrirteeki Samtals
Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert
2020 lana Virdi lana Virdi lana Virdi
D 111e = Ui USSR STSR 12.875 12.176 15.471 14.208 28.346 26.384
GIEIOSIUKOIT ...veeiiiee ettt e e tee e et e s nraee s 12.260 12.062 1.086 1.019 13.346 13.081
15 0TSF5 1 RO 378.554 377.873 32.175 31.768 410.729 409.641
ONNUE TAN .ottt e e eaenn e 32.122 31.225 350.455 342.610 382.577 373.835
Lan til vidskiptavina .... 435.811 433.336 399.187 389.605 834.998 822.941
2019
D {110 =t i PRSI ST SR 14.421 13.720 18.709 17.780 33.130 31.500
GIEIOSIUKOI ...vveiiiee ettt et e e e e ee e e ane e nraee s 13.028 12.786 1.373 1.281 14.401 14.067
10T £ R 310.562 310.195 23.475 23.211 334.037 333.406
ONNUE TAN .ottt e e eaenn e 33.105 31.868 368.453 363.114 401.558 394.982
LAN il VIOSKIPLAVING ...oeeiiiieiiiic e 371.116 368.569 412.010 405.386 783.126 773.955

Bokfeert virdi lana, sem vedsett eru & méti lantdku, var i arslok 219 ma.kr. (31.12.2019: 182 ma.kr.). Vedsett lan eru eingéngu ibudalan til

einstaklinga.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um &haettustyringu.

Fjarmalagerningar 2020 2019
Skuldabréf 0g SKUIHAGEIMINGA ..........iiiiiiiiiieiie ettt ettt sre et e et e r e e nae e s e e e e e seneenneas 157.744 65.874
Hiutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ...........ccooiiiiiiiii e 18.641 21.600
F N LTt TOIS= Vo Tl T o PSP P R PP PR UPR PR 7.284 6.617
Verdbréf notud til rekstarlegra GhEBIUVAINA ..........cviiiiiiiiiiecie e 43.582 23.315
S LR L= Te =10 a T T o O O O ST O PP TP PUPPOPPRTOPRRIOt 227.251 117.406
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23. Fjareignir og fjarskuldir

2020 A gangvirdi Tilskili®

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccveveieveveeeeeeeeeeeeeees e 42.136 - - 42.136
LAN Tl JAN@STOMNANA ...ttt ettt 28.235 - - 28.235
[ g I | YT 1Y ] o =AY/ - USRS 822.941 - - 822.941
- o P PUR PRSPPI 893.312 - - 893.312

SKIAD ... - 136.145 19.075  155.220
OSKIAD ..ttt - 1.510 1.014 2.524
Skuldabréf og skuldagerningar ...........cccooeiiiiiiiiiie e - 137.655 20.089 157.744

- - 8.816 8.816

- - 6.393 6.393
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, 6skrad - - 3.432 3.432
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ... - - 18.641 18.641
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada ...........cc.eeiivieiiiie e - - 5.002 5.002
Afleidusamningar notadir til &haettuvarna ... - - 2.282 2.282
AFTEIGUSAMNINGAT ...t - - 7.284 7.284
Verdbréf notud til rekstarlegra aheettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKra0 ...........cceooiiiiiiiieiiic e - - 27.215 27.215
Hiutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, Skrad ............cccccociniiiiicninninnen. - - 16.335 16.335
Hiutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, 6SKrad ...........cccooeevieiieiiciiennnn. - - 32 32
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna ..........eeeveviiiiiiiiiiiiiie e - - 43.582 43.582
Adrar fjareignir
VIBSKIPEAKIOTUL ...ttt 3.740 - - 3.740
ABIAT TJATBIGNIT ... st 5.927 - - 5.927
ABTAN FJATBIGNIT ... 9.667 - - 9.667
FJAMBIGNIT Lo s 902.979  137.655 89.596 1.130.230
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIands ..............cooiviviiirieirrrieeeeeee e 13.031 - - 13.031
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM ... 568.424 - - 568.424
LANEAKA ..ttt bbb b ettt h bbb 298.947 - - 298.947
VKNI TANTAKA ...t 36.060 - - 36.060
Skortstoour | SKUIdADIETUM .........oiiiiiiie e - - 40 40
51T 153 (o o U T T o 1] = o 4= {1 o PP - - 63 63
Skortstédur i skuldabréfum notud til rekstarlegra ahaettuvarna ...........ccccceeeveveniiiiienecnenne - - 666 666
AFIIBUSAMNINGA ..ottt r e e s e reenre e nreeaenes - - 4.471 4.471
ABTAr FJATSKUITIT ..ot 8.011 - - 8.011
FJAPSKUIAIT <. 924.473 - 5.240  929.713
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

2019 A gangvirdi Tilskili®d
Afskrifad  yfir adra a gang-

Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccccceeeereveeeeeeeeeeeeeeeee e, 95.717 - - 95.717
LAN til TANASTOfNANA ...t 17.947 - - 17.947
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt et ettt e et e e anee s 773.955 - - 773.955
(=T U T T PSS TP T T TS SS PP TS U TR PO UPOPRTRPPTOON 887.619 - - 887.619
Skuldabréf og skuldagerningar
SKIAD ...t - 47.698 16.479 64.177
OSKIAD ...t - 1.196 501 1.697
Skuldabréf 0g skuldagerniNGar ..........coeeiiiiiiii e - 48.894 16.980 65.874

- - 9.632 9.632

- - 7.417 7.417
Skuldabréfasj6dir med breytilegum tekjum, OSKrad* ..............coooviiiiiiiiiiiiieee e - - 4.551 4551
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum - - 21.600 21.600
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan versbréfamarkaoa ............ccceiiiriiiiieiiiesiee e - - 5.001 5.001
Afleidusamningar notadir til AhBTUVAINA ........cccuviiiiiiiiii e - - 1.616 1.616
AFIEIGUSAMMINGAT ...ttt ettt et e e e e e e e neneas - - 6.617 6.617
Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrad ...........cccccueiiiiiiiiiiiecee e - - 10.852 10.852
Hiutabréf og eiginfjargerningar, SKrad ...........ccccooiiiiiiieiie e - - 12.459 12.459
Hlutabréf og eiginfjargerningar, 6skrag ............... . - - 4 4
Verdbréf notud til rekstrarlegra Aheettuvarna ...........cocoeeveiiiniicceeceee e - - 23.315 23.315
Vidskiptakrofur 3.617 - - 3.617
P o 1= U T L] o [ OO PUT R SPPPPPPN 5.058 - - 5.058
ADTAN FJATEIGNIT Loiiiiiiiee e e sttt e e e e ettt e e e s e bbbt e e e s s anbbbeeeeeennnes 8.675 - - 8.675
FJANBIGNIT ettt ea et 896.294 48.894 68.512 1.013.700
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 5.984 - - 5.984
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM ...t 492.916 - - 492.916
= T3 e 1 SRR 304.745 - - 304.745
Vikjandi lantaka ................... . 20.083 - - 20.083
SKortstoour i SKUIAAIEFUM ..........oiiiiiiii e - - 385 385
SKOrtstoour i hIUtADIEFUM .........eiiiiiiee e e - - 24 24
Skortstddur i hlutabréfum, notud til AhaettUVAING ...........ccceeiiiiiiiiiiei e - - 107 107
AFIIBUSAMNINGAT ...eeiiiiiieeie ettt sen e e e nre e e e nanes - - 2.054 2.054
ABIAT TJAFSKUIIE ...t 6.408 - - 6.408
Fjarskuldir 830.136 - 2570  832.706
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
A gangvirdi  Tilskilid

Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi sundurlidad eftir Gtgefendum yfir adra & gangvirdi

heildar gegnum
2020 afkomu rekstur Samtals
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEmI ..........uuii i 13.840 7.298 21.138
(@] o] 1g] 1] T Vo 1 - PPN 122.743 11.097 133.840
LY g =Y TSP UR SRR 1.072 1.694 2.766
Skuldabréf og skuldagerningar & ganQVirGi .......cccueeeiieeeiiie et sie e sre e ree e seeeeesneeesnneeeareeeeneeeas 137.655 20.089 157.744
2019
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEIMI ............cuiiuiiiiiiie it 417 5.613 6.030
OPINDETII @OMAT ...ttt e e et e et e 41.417 7.259 48.676
Fyrirtaeki 7.060 4.108 11.168
Skuldabréf og skuldagerningar & ganQVirGi ........ccueeeiieeeiiie e see st ree e sae e e sree e aeeessrre e snaees 48.894 16.980 65.874

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 8,2 ma.kr. (31.12.2019: 6,0 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af skuldabréfum
utgefnum af islenska rikinu, asamt skuldabréfum fyrirteekja sem voru vedsett & moéti lantoku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og
Sedlabanka [slands i efnahagsreikningi og jafnframt & méti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

24. brepaskipting gangvirdis

Samsteedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd & virkum markadi & sambeerilegum eignum eda skuldum,

2. prep: virdismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja & markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint og

3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samsteedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa, med pvi
ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna. bann 1. jantar 2018 var IFRS
9 innleiddur og i kj6lIfarid voru eignir sem h6fdu verid metnar a afskrifudu kostnadarverdi endurflokkadar og skilgreindar sem eignir tilskildar
& gangvirdi gegnum rekstur. Eignirnar falla undir prep 2.

Eignir og skuldir sem feerdar eru & gangvirdi flokkadar eftir prepum

2020

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3.prep  Samtals
Skuldabréf 0g sKUldagerniNGAr ...........ccoiiiiriiieeiiiiiiee e e e e s aibb e e e s snraees 155.061 2.325 358 157.744
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ...........cccccceiiiiiiiiiiii e, 6.097 10.859 1.685 18.641
AFCIOUSAMINMINGAT ...eiiiiiiiiiiiie ettt e e e e s e e e e e e e bt e e e e s s nbbb e e e e e s annbbeeeee s - 5.002 - 5.002
Afleidursamningar notadir til ANBRTIUVAINA ..........eeiiiiiiiiiiieee e - 2.282 - 2.282
Verdbréf notud til rekstrarlegra AhaettUVAarna ............oooveieiiieiiiieeec e 43.551 31 - 43.582
FJArfESHINQAIEIGNIT ...ttt - - 6.132 6.132
EIQNIT & QANGVITOT woeeeiiiiiiieiie ettt 204.709 20.499 8.175 233.383

Skuldir & gangvirdi

Skortstoour | sSKUIdADIETUM ..o 40 - - 40
SKortstOAUr I RIULADIETUM ......eiiiiii e 63 - - 63
Skortstodur i skuldabréfum notud til rekstarlegra ahaettuvarna ...........ccccceeevviiieiieiiiiinennn, 666 - - 666
Afleidusamningar .... - 4.471 - 4471
Skuldir & gangvirdi 769 4.471 - 5.240
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2019

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIdagEIMINGAT ........ccviiiiiie it see e e e araeeanees 57.196 8.650 28 65.874
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ............cccceviieiiiieeiiie e, 5.169 14.876 1.555 21.600
AFCIOUSAMINMINGAT ...eiiiiiiiiiiie et e e e et e e e e e bbb e e e e s sn b b e e e e e s aebbeeeees - 5.001 - 5.001
Afleidursamningar notadir til ANBBUVAING ........c.eeeiiiieeiiee e - 1.616 - 1.616
Verdbréf notud til rekstarlegra AhaettUVAING ...........eeevieeiiieeiiiie e 22.819 496 - 23.315
[ BT (=TS (Tl F= U= o PRSPPI - - 7.120 7.120
EIQNIT & QANGVITOT -.eiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e 85.184 30.639 8.703 124.526

Skuldir & gangvirdi

Skortstédur i skuldabréfum .. . 385 - - 385
SKkortstooUr 1 MUtABIEfUM ... 24 - - 24
Skortstédur i hlutabréfum, notud til rekstarlegra dhaettuvarna ............cccoeceeevieeiiie e 107 - - 107
AfIRIOUSAMNINGAT ...t s - 2.054 - 2.054
S U1 o LT Wo = Ta o | VAT o | PSSP 516 2.054 - 2.570

Eignir ad fjarhaed 82 m.kr. voru fluttar ar 2. prepi i 1. prep & &rinu (2019: 20 m.kr. voru fluttar ar 1. prepi i 2. prep).

Gangvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum vidskiptum milli adila, p.e. ekki
med naudungarsdlu eda slitum. Verd & virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd & markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti & virkum
markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi akvarda med
samanburdi vid dnnur markadsvidskipti eda grundvalla & matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja & markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfeert virdi eigna og skulda i skyringu 23 notad sem namundun & gangvirdi. Petta er einfalt pegar um er ad reeda
handbeert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjég lansheefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadheetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverai

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi reiknad
beint at frd markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum & grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa fram gangvirdi & grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tiltaekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli 6skyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
navirdisgreiningu sjodstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd & virkum markadi er gangvirdi &kvardad med ymsum verdmatsadferdum. betta a
einkum vid um afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og 6skrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt & freedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikdn par sem beitt er ndvirtu greidsluflaedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, 6skradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), 6skrad og skrad
skuldabréf & minna virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verdbréfamarkada.
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3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi

i mérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er navirding. Slikir
atreikningar byggja & asetludu framtidar sjodstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan eetti ad taka mid beedi af gildandi
markadsbreytum og dvissu vardandi veent sjodstreymi. | slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likon kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja & ytri eda innri s6gu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja & pekkingu og
reynslu samsteedunnar. Til ad mynda er vaxtadlag & flest lan til vidskiptavina, sem beett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na fram
videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er ar likénum sem samsteedan
notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir peettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif & nidurstodur.

Vi mat & gangvirdi fijarfestingareigna er studst vid mat stjérnenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambeerilegar eignir eda nlvirdingu eigna sem byggja & &eetludu framtidar sj6dstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar a eignum i 3. prepi, sem faerdar eru & gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2020 eignir Skuldabréf Hlutabréf  Samtals
StA0@ T ArSDYIUN ...t 7.119 28 1.555 8.702
Hrein gangVirGiSHreyting .........cocooiiiiii e 580 9 (59) 530
RV o= =1 L1 SRR 17 762 196 975
- 1 TSRS (1.584) (441) 7) (2.032)
SEAA T AISIOK ...ttt 6.132 358 1.685 8.175
2019

S to - WA U] o) /5 [ ISP 7.092 42 1.329 8.463
Hrein gangVirdiSHreYIiNg ........eeiiiiiiiiiiie e e - 20 62 82
AV o] o =1 11 TP P TP VPO P OPPTOPRPRIOY 30 5 281 316
ST 1 R TSP P PP PUPTOPPP 3) (27) (117) (147)
[ L0 T G R o] = o PP PPP PP - (12) - (12)
5] Vo I= WA= 1] (o PRSP URPP 7.119 28 1.555 8.702

Anrif & rekstrarreikning vegna breytinga & gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum

2020

Hreinar flarmunatekjur (GJO1a) .........cooiieiiiii s - 9 (59) (50)
ABKAT TEKSITAITEKJUT ...eiiieiiiiiiee ettt e et e et e e e e st e e e s e nnibaeeeas 912 - - 912
ARNTif faerd 1 reKSTArTEIKNING ...ovivivieiiiieeeecececce ettt 912 9 (59) 862
2019

Hreinar fJArMUNALEKJUT ...........oooiiiee e - 20 62 82
ANrif faerd i reKSTarr@ikNING ...ooviviveiiciceicece e - 20 62 82
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Boékfeert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru faerdar & gangvirdi Oinnleystur
2020 Bokfeert hagnadur
Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi verd Gangvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.c.ceviiviveieieieeeceeeeee e 42.136 42.136 -
Lan til lanastofnana . 28.235 28.235 -
LAN til VIOSKIPLAVING ...ttt ettt ettt e et e e e st e e e it e e e st e e snbe e e antreeans 822.941 827.252 4311
ABTAN FJATEIGNIT ...ttt ettt b e e bt e e hb e et e e bb e e e bt e e ab e et e e teeas 9.667 9.667 -
Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi 902.979 907.290 4,311
Fjarskuldir sem ekki eru feerdar & gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANAS ..............cccceviiveiriveeieeeeeeee e 13.031 13.031 -
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM <..oeiiiiieeiie et ettt e st e e st e e e ba e e e naeeesseeeessaeesnsneesnbaeeenens 568.424 568.424 -
LANTAKA ... e bbb 298.947  316.643 (17.696)
VIKJANT TANTAKA ..ot 36.060 34.762 1.298
P oL = U= V6T U o OSSPSR 8.011 8.011 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangViroi ........cccooeeiiiiiiiie e 924.473 940.871 (16.398)
2019

Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANTS ..............c.c.ciiivieeerieeeeeee e 95.717 95.717 -
LAN LIl TANASTOTNANG ...ttt ettt et b e st e st b e bt e b e snneenne s 17.947 17.947 -
[T g I ] RV T 1] o LY g - USSP 773.955 777.320 3.365
PXe L= U =V =Y (o o PSPPSR 8.675 8.675 -
Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangVirdi ........ccceeiiiiiiiiieii e 896.294 899.659 3.365
Fjarskuldir sem ekki eru feerdar a gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANS ...........ceeuiiiiriiiiieie e 5.984 5.984 -
Innlan fra vidskiptavinum .. .. 492916 492.916 -
LANTAKE ........cvvoveeeee ettt a sttt ee st ae s 304.745  316.589  (11.844)
VIKJANT TANTAKE ...t e et et r e e e neeeeens 20.083 20.177 (94)
Adrar fjarskuldir ... 6.408 6.408 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangQVirdi ......oooceeeeeeiiiiiiiiiee sttt s e e e e s nnebnee e s 830.136 842.074 (11.938)

Meirihluti 1ana til vidskiptavina bera breytilega vexti. Pessi lan, sem m.a. eru lan til fyrirtaekja, eru sett fram & bokfaerdu verdi, par sem pau
eru almennt til fremur skamms tima og par med er litil vaxtadhaetta af peim. Lan med féstum voxtum, einkum Iéng ibudalan, eru metin med
navirdisadferd, par sem avoxtunarkrafan byggir & vaxtakjérum fyrir ny ibudalan dsamt élagi vegna vedstddu. Lan i vanskilum eru sett fram
a bokfeerdu virdi par sem asetludu greidsluflaedi samkvaemt lanasamningi er ekki veenst.
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24. brepaskipting gangvirdis, frh.

Afleidusamningar Nafnverd Gangvirdi

2020 tengt stédu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmiSlaSamINiNGar ..........ooueeiiieiiee ettt 72.804 1.140 267
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamMNING@ ..........ceeueeeiirieiiiie ittt e s e e eesbeeesbne e 137.636 2.282 -
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptaSamNiNGar .........couuieiiiioiie ettt 55.838 3.339 1.022
Skiptasamningar Med SKUIAADIET ..........oiii et 28.617 100 275
Skiptasamningar Med NIULADIET ............eiiiiiii e bbb 13.445 400 2.885
Valréttir - kaupréttarsamningar, OSKIADIE .........coouuiiiiiiiiiiie it 826 11 22
Valréttir - kaupréttarsamningar, SKIAGIE ...........ooiuiiiiiiieiiie ettt 16 12 -
Afleidusamningar 309.182 7.284 4.471
2019

Framvirkir gjaldmidlasSamniNg@Ar ...........uueiieeiiiiiiee et e et e e s et e e e st e e e s s b reeeeean 90.121 1.196 407
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamNING@ ..........eeeeeiieiiieeeiiiiiiiee e e e e e e e e s s sibbeeee e s snnerees 114.337 1.616 -
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptaSamNiNGAr ...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiee et e e e e s e e e e s s bbb e e e s s sebaees 65.823 2.312 1.168
Skiptasamningar MO SKUIAADTIET ..........couiiiiiie et e et e et e et e e sbaeeanees 9.936 46 48
Skiptasamningar med hlutabréf . 12.710 1.447 431
AFTEIGUSAMNINQAT ...ttt ettt se e e s b e e e ae e s e e e e e b e e s reeseeeaeneene e 292.927 6.617 2.054

Vaxtaskiptasamningar vegna gangvirdisvarana

Samstaedan beitir &hzettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem samstaedan
greidir breytilega vexti en feer greidda fasta vexti, en vidkomandi samningar hafa samskonar greidslufleedi og lantakan.
Vaxtaskiptasamningar pessir verja &heettu gagnvart gangvirdisbreytingum tiltekinna skuldabréfa i erlendri mynt med fasta vexti, sem
bankinn hefur gefid Ut (sja skyringu 32) og beitt er gangvirdisvorn a sjalfan vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er vegna breytinga a
vaxtastigi. bann 1. janGar 2018 innleiddi samstaedan IFRS 9 en dkvad ad halda &fram ad beita reikningsskilaadferdum sem settar eru fram i
IAS 39 um aheettuvarnarreikningsskil. Fyrir frekari umfjéllun um ahaettuvarnarreikningsskil, sja skyringu 57.

Hagnadur
(tap)
Nafnverd Gangvirdi af gang-
2020 tengt stédu Gjalddagi Eignir ~ Skuldir Virdisvérn
Vaxtaskiptasamningar i EUR 93.654 1-54&r 1.327 - (304)
Vaxtaskiptasamningar i EUR 31.218 6-12 manudir 139 - (47)
Vaxtaskiptasamningar i EUR - - - - (45)
Vaxtaskiptasamningar i USD 12.764 1-54&r 815 - 618
2019
Vaxtaskiptasamningar i EUR ..........coveeeeereeeeeeereeeeeseseeseseen 108.667 1-5ar 1.608 - 457
Vaxtaskiptasamningar i EUR .........ccccceeeiiiiiiiiieiiiiicce e 5.670 3-6 manudir 8 - 302
Ahaettuvarin lantaka og vikjandi lan Uppsofnud Hagnadur
gangvirdisahrif (tap)
Bokfeert hins aheettuvarda af gang-
2020 verd Eignir Skuldir  virdisvorn
EUR 500 milljonir - Gtgefid 2017/18 - til 5 Ara ........cccoviiiiiieiiicieceeeeeee e 31.071 113 - 48
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2017 - il 3 Ara ...ccvveeeieeeeiieeeieee ettt - - - (38)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2018 - til 3 Ara ......ccceeveiiiiiiiciiieecie e 44.276 - 352 264
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2020 - il 4 Ara .......eeeeeeeeeiieeeiiee et 46.655 - - -
USD 100 milljénir - atgefid 2020 - enginn lokagjalddagi .............ccoovveerieiniiiiniieeieecseee 13.498 - 601 (673)
ARBEEUVATN TANTAKA ....vcveevvceiiciceceet ettt b ettt s bbb s enas 135.500 113 953 (399)
2019
EUR 500 milljénir - Gtgefid 2016/18 - til 5 Ara ......ccovcvvrrieiieriiesieeeee e 67.713 157 - (410)
EUR 300 milljonir - Gtgefid 2017 - til 3 &ra ......ecoveeiieeeieeeeeeeeeree e 5.635 33 - (199)
EUR 300 milljénir - Gtgefid 2018 - til 3 Ara .......ccocueviiiiiiiiiiicecc e 41.601 - 756 (295)
ARGELLUVATIN TANTAKA ....vcveevveecceece ettt e ettt et se st et ese s esernnanas 114.949 190 756 (904)

Skilvirkni hverrar varnar er framkveemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Litid er & sambandid milli breytinga & gangvirdi
samninganna annars vegar og lantoku hins vegar. Sambandid meelist innan marka & bilinu 83-106%.
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25. Jofnun fjareigna og fjarskulda
Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda
Jofnunarmdguleikar
Eignir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti eignir i Métteknar tillit til  falla undir eignir i
i efnahags- eignumi efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2020 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf VidskKipti .............c.co...... 8.229 (433) 7.796 (7.074) - 722 - 7.796
Afleidusamningar ..........ccceceeeviiiiieeeennnns 6.012 - 6.012 (1.167) - 4.845 1.272 7.284
Eignir samtals ........ccccovvvveviiieniieeeen 14.241 (433) 13.808 (8.241) - 5.567 1.272 15.080
2019
Ofug endurhverf VidsKipti .............c.co...... 6.539 (44) 6.495 (5.921) - 574 - 6.495
Afleidusamningar 4.601 - 4.601 (713) - 3.888 2.016 6.617
Eignir samtals ........cccceviveviiieniieeeeen 11.140 (44) 11.096 (6.634) - 4.462 2.016 13.112
Fjarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambzerilega samninga sem beita mé an skilyrda
Jofnunarmdoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir { Afhentar tillit til  falla undir skuldir {
i efnahags-  skuldumi efnahags- Fjar- veod- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2020 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti ........cccccenennne. 7.507 (433) 7.074 (7.074) - - - 7.074
Afleidusamningar ...........ccocveveeieennennn. 1.167 - 1.167 (1.167) - - 3.304 4.471
Skuldir samtals ........ccccovevivieiiieenneen. 8.674 (433) 8.241 (8.241) - - 3.304 11.545
2019
Ofug endurhverf vidskipti ........cccccenennne. 5.965 (44) 5.921 (5.921) - - - 5.921
Afleidusamningar ...........cccocveeeeieennenne. 761 - 761 (713) - 48 1.293 2.054
Skuldir samtals ........ccccovevivieiiieenneen. 6.726 (44) 6.682 (6.634) - 48 1.293 7.975

Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru feerd i linurnar fjarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands.

26. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 2020 2019
SEAGA T AISDYIJUN .ottt e a e e a et e e et e et n bttt et e e e 852 818
61U TP T PO PR 39 18
ST 1= L O O T TP PP UP P PP PP PPPPPP - (740)
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 0g SOIUNAGNABUE ..........cccuiiiiiiiiiieie e - 756

891 852

Hiutdeild samsteedunnar i helstu hlutdeildarfélogum
25,4% 25,4%

Audkenni hf., Borgartlni 31, REYKJAVIK .........eoiiiiiiiiiiiiie ettt
JCC ehf., Borgartlni 19, REYKJAVIK .........eeiiiiiiiiieiiee ettt et nne e nane 33,3% 33,3%
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK ........cccuiiiiiiiiiiiiiiiit ettt 20,0% 20,0%
220 Fjorour ehf., Fjardargotu 13-15, HafNArfiOrOUE ..........c.oiiiiiiiiiie et 37,4% 37,4%
SER eignarhaldsfélag ehf., Borgartini 19, REYKJAVIK .........cooouiiiiiiiiiiiiie e 35,3% 35,3%
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27. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjora flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast vid
kaup & dotturfélégum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup & starfsemi détturfélaga,
en hugbunadur & sér uppruna i kaupum & hugbunadarleyfum og vid upptoku hugbinadarins i rekstri samsteedunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem 6efnisleg eign, tengjast eignastyringu og vorumerki tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri
uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmeetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarprof er framkveemt arlega
eins og lyst er hér & eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturféldgum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir a
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja viokomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum & vidskiptabankasvidi. Pegar liftimi pessara samninga var skilgreindur var horft til reynslu
bankans og atvinnugreinarinnar. Ad framan sogdéu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbunadarleyfum og eigin hugbinadarpréun sem eru eignfaerd & kostnadarverdi asamt kostnadi
vid ad taka pau i notkun. Kostnadur vid eigin hugbtnadarpréun er eignfaerd pegar samsteedan getur synt fram & &form og getu til ad ljuka
préunarvinnunni, taka hugbdnadinn i notkun pannig ad hann skili &vinningi og pegar haegt er ad meela med gédu méti kostnadi vid ad ljuka
verkinu. Undir eignfeerdan kostnad vegna eigin hugbunadarpréunar fellur allur ytri kostnad sem fellur til vid préun hugbinadarins, sem og
laun og launatend gjold vegna innleidingar grunnkerfa. Eignfaerdur kostnadur hugblUnadar er afskrifadur a liftima eignarinnar.
Hugbunadarleyfi sem eru eignfaerd sem 6efnisleg eign eru afskrifud a nytingartimanum, sem &eetladur er 3-10 ar.

Reglum sem beitt er & 6efnislegar eignir samsteedunnar: Vidskiptavild Vidskiptatengsl og
0g innvidir tengdir samningar Hugbunadur
NYENGANTIME .t e e st e e rae e Oskilgreindur Liftimi 6-15 ar og Liftimi 3-10 ar

6skilgreindur

Linuleg & 6-15 arum

e . Linuleg & 3-10 &rum
og virdisryrnunarprof

AFSKIftArregla ........cooieiiiieeeeee e Virdisryrnunarprof

Innri prounarvinna €8a Kaup ........c.eeeeveeeiiieeiiiiee e snieeesiiee e Kaup Kaup Kaup og innri préun

Vidskipta-

tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2020 vild Innvidir samningar banadur Samtals
Stada § ArshYIUN ...eiiiii e 669 2.383 727 4.588 8.367
RV Lo o =1 11 TP PP PPTUPPTPPROPIN - - - 1.570 1.570
Vidbaetur, €IgNfaerd TaUN ........ccoviiiiiiiiiii e - - - 594 594
NIOUITBRISIA ..veeeeeiieeie e et e e e s eeeeeas - - (60) (782) (842)
OEFNISIEYAT EIGNIT ..eviiieieiieietcececte e 669 2.383 667 5.970 9.689
2019
Stada i arsbyrjun 669 2.383 787 2.558 6.397
VLo o =1 (1 PP P PR PPTUPPPPROVIN - - - 2.291 2.291
Flutt medal eigna og aflagdrar starfsemi til SOIU .........ccooviiiieiiiiiiiiiieeiiiiieeen - - - 459 459
NIOUITERISIA ...ttt - - (60) (720) (780)
OEfNISIEGAT BIGNIT ..vvvvieieieicictctctetet ettt 669 2.383 727 4.588 8.367

Vidskiptavild er feerd medal eigna undir starfspaettinum Vordur, sji skyringu 5.

Virdisryrnunarprof

Adferdafreedin vid virdisryrnunarprof a vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir & notkun navirdingarlikans par sem tekid er mié af
ahrifapattum sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad &kvarda endurheimtanlega fjarheed er vidkveemast fyrir breytingum & spdm um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa & hverju fimm ara timabili, &voxtunarkréfu og breytingar & vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var st ad engin
virdisryrnun var faerd & arinu 2020 (2019: engin virdisryrnun var feerd).

2020 2019
Avoxtunarkrafa og vaxtarstig Avoxtunar Vaxta- Avoxtunar Vaxta-
krafa stig krafa stig
T U1 Y74 o P BOPSRY 10,0% 2,5% 10,8% 2,5%
TrYQQINQASTAITSEMI ...eiiiiiiiiiee et e e e st e e e e 11,0% 2,5% 12,8% 2,5%
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28. Skatteign og skattskuldir

2020 2019
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
1 L (U T3 RO P TSP PPPRT - 3.799 - 3.461
Frestadur skattur . 2 463 2 943
Skatteign 0g SKattSKUIAIT .....ooiiiiiiiiieiii e 2 4.262 2 4.404
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MYNt ..........ccoooiiiiiii e 26 - 2 (272)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ............cccccooiiiiiiiiiciiee e - (542) - (261)
[ L= L SO RUPROTPR TR 613 - 248 -
ABrar eignir 09 SKUITI ..........oiiiiii e 205 (325) 149 (359)
Frestun innlausnar & MynNtgengiSMUNI ...........couiiiiiiiiiiie e - (438) - (449)
Yfirfeeranlegt Skattalegt tap ..........cocveiiiiiiiieie e - - 1 -
844 (1.305) 400 (1.341)
Innbyrais jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila .................. (842) 842 (398) 398
Frestud skatteign og skattskuldbinding .........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 2 (463) 2 (943)

Frestud skatteign er feerd vegna skattalegs taps upp ad pvi marki sem liklegt er talid ad pad muni nytast. Stjérnendur purfi ad beita mati vid
akvordun frestadrar skatteignar sem faerd er i baekur byggt & liklegum timaramma og veentum skattalegum hagnadi, en jafnframt purfa peir
ad leggja mat & framtidarpréun skatta.

Samsteedan & i arslok 672 m.kr. (31.12.2019: 1.899 m.kr.) af yfirfeeranlegu tapi. betta yfirfeeranlega tap tilheyrir détturféldgum sem eiga sér
sogu taprekstrar og ekki er talio liklegt ad haegt sé ad nota petta skattalega tap & méti skattalegum hagnadi annars stadar i samstaedunni &
naestu arum. Détturféldgin hafa hvorki timabundinn mismun eda moguleika & skattahagreedi sem myndu stydja roksemd fyrir eignfeersiu &
skatteign vegna pessa yfirfeeranlega taps. Ad framansogdu hefur samsteedan akvedid ad ekki sé roksemd fyrir eignfeerslu skatteignar
vegna pessa Yfirfeeranlega taps i arsreikningi 2019. Ef samsteedan hefdi moguleika & ad nyta allt petta 6notada yfirfaeranlega tap myndi
hagnadur og eigid fé haekka um 134 m.kr. (31.12.2019: 380 m.kr.).

Feert Feert

Breytingar a frestadri skatteign og skattskuldbindingu yfir gegnum

2020 Arsbyrjun eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MyNt ..o (270) - 296 26
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .............ccccooviiiiiiiciic e (261) - (281) (542)
FJAreignir .....ocvvveieeiiiieee e 248 - 365 613
Adrar eignir og skuldir (210) 78 12 (120)
Frestadur MYNtGENGISIMUNUE ........coiiiiiiiieeiiee ettt e s e (449) - 11 (438)
YHIfERIANIEQE tAP ....eeeiiieeiie e 1 - 1) -
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu ...........cccociviiiiiniiniic, (941) 78 402 (461)
2019

Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MYNt ..o (305) - 35 (270)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarffarmunir ..............ccccoociiiiiiinii e, (221) - (40) (261)
FJATBIGNIT . s 567 - (319) 248
ABrar eignir 0g SKUIIF .........ccoiiiiiiiiii (218) (22) 30 (210)
Frestadur MyntgengiSMUNUE ..........ccoiiiiiiiiiiiiec s (302) - (147) (449)
Yfirfaeranlegt SKattalegt tap ..........cocviiiiiiiii 100 - (99) 1
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu ............cccccooiiiiiiiiniiienic, (379) (22) (540) (941)

29. Eignir og aflogo starfsemi til s6lu og tengdar skuldir

Eignir og aflogd starfsemi til s6lu 2020 2019
VAIOT Nf. Lottt b bt bbb b bbbttt 11.885 30.657
SEAKKSDEIG ENT. .. e s e e e 1.580 2.711
SOIDJANG BN, e et E R et r e bt e R et et e e r e e nre e 2.323 8.676
PN LoTe To ISy €= U 110 VIR (1 =Y oY U PR UPPPPT 15.788 42.044
Fasteignir .........ccceeevveenne . 1.019 1.553
Adrar eignir 4 29
Eignir 0g afl6gd STarfSEMI til SOIU .....veiiiiie ettt 16.811 43.626
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29. Eignir og aflogo starfsemi til s6lu og tengdar skuldir, framhald

Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu 2020 2019
Valitor hf. .... 14.533 22.052
Solbjarg ehf. 1.650 6.579
Skuldir vegna aflagarar StarfSEmMi til SOIU .........ooiiiiiiiii e 16.183 28.631

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru yfirleitt tilkomnar i kjolfar fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.

Valitor hf.

Détturfélagid Valitor hf. er ad fullu i eigu Arion banka. Bankinn undirbyr sélu & eignarhlut sinum. Samkvaemt daetlun sem unnid er eftir er
stefnt ad pvi ad séluferlinu verdi lokid innan tolf manada. | samraemi vid IFRS 5 fastafjarmunir til sélu og aflagda starfsemi, hefur Valitor
verid flokkad sem eign til solu i arsreikningi samsteedunnar.

2020 2019
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja SedIADANKA ISIANGS ..........cceeiiieieieieieteeceiceeie et - 9.363
LAN Tl TAN@STOTNANA ...ttt b ekt h e ab et e e bt e b e e ehe e e a bt e bt e s be e nbb e e st e e beenbeenbreenne e 14.127 12.563
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt et ettt e e e e e s e e s e e et e s et e see e es e e e e e e e e e s e e saeesine e 1.878 2.061
TR a b= 1 Fo Yo T= o 1T o T USRS SPPR - 28
Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUIM .............coouiiiiii e s 70 66
(0= 0TS [=0 T e L RO URURRRRR 4534 4.720
Skatteignir .. 422 293
Adrar eignir 2.104 2.986
EIGNIT SAMEAIS ..ottt h e st h et h e b e e e et e e et e e e e nree s 23.135 32.080
JOfNUN INNAN SAMSEEOU ANION DANKA .....coutiiiiiii ettt ettt e bt e et e e et e e et eesbeeesbneeaene (11.250) (1.423)
Framlag Valitor til SAMSTEEOUNNAT ......ociiiiiiie ittt e et e e e sttt e e e e s s bbb e e e e e e bbb e e e e e anbbbeeeeesannbbaeeeens 11.885 30.657
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANAS ..............ccviiriiiiiiiiiirieeee e - 2
LS 0 o [T = e T= g To 1V £ O PP PPUTTPPPPR - 26
S L] o O PPRPSPPI 163 321
PN = A= (U (o [ ST TP T PP PP TP PR RPPPTRPPRTNt 14.369 21.712
=T = L PRSPPI 96 3.500
SKUIIT SAMEAIS ..otttk h oo et e a e oo a bt e oo hs e e e e a bt e e es et e e e bt e e sa et e et e e e enen e e e e e e nnnneens 14.628 25.561
JOfnuN iNNan SamMStaROU AFON DANKA ......coiiiiiiiii et e e e et e e e e s e bbb e e e e e s snbbees (95) (3.509)

Framlag Valitor til samstaedunnar 14.533 22.052

(2 Xe] S = T AR V2T € T £ L] o OO SPPPRRP 8.507 6.519

i mai 2020 seldi Valitor starfsemi sina i Danmérku, Valitor A/S. Starfsemi Valitor A/S skiladi neikveedri afkomu & arunum 2018 og 2019.
Anrif af sélu starfseminnar hafdi 6veruleg ahrif & samstaedureikninginn.

Sélbjarg ehf., a subsidiary of Eignabjarg ehf.

bann 20. jani 2019 eignadist Arion banki allt hlutafé TravelCo hf. og détturfélaga (hér eftir nefnt “TravelCo”) pegar bankinn gekk ad vedum
sinum i félaginu. TravelCo var stofnad i kjolfar falls Primera Air ehf. og Primera Travel Group hf. Tilgangur félagsins var eignarhald og
rekstur ferdaskrifstofa i Skandinaviu og & islandi. Sélbjarg ehf. (hér eftir ,Solbjarg®) er eignarhaldsfélag TravelCo og i endanlegri eigu Arion
banka. Bankinn lauk sélu & Terra Nova Sél ehf., sem var hluti af TravelCo, & 1F 2020. Ferdamannaidnadurinn hefur bedid mikla hnekki
vegna heimsfaraldurs Covid-19 med algjoru hruni i tekjum fra pvi ad faraldurinn héfst. Skandinavisku ferdaskrifstofurnar fengu sampykkta
fjarhagslega endurskipulagningu seint & arinu 2020 og féru sidar i gjaldprotamedferd sem fél i sér sélu & eignum félaganna. Bravo Tours
1998 A/S var stofnad og er i 59,4% eigu Soélbjargs og 40,6% i eigu danskra I6gadila. Heimsferdir, islenska ferdaskrifstofan, er na ad fullu i
eigu Solbjargs. Kaupsamningur var undirritadur vid Ferdaskrifstofu islands ehf. i desember 2020 sem fol i sér sélu & 6llum rekstri
Heimsferda ehf. og vérumerki pess. Endanleg sala er had sampykki Samkeppnisyfirvalda. Sélbjarg mun verda minnihlutaeigandi i
Ferdaskrifstofu islands ef salan gengur eftir. Eignir Solbjargs eru flokkadar sem starfsemi til sélu i samreemi vid IFRS 5.
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29. Eignir og aflogo starfsemi til s6lu og tengdar skuldir, framhald

Stakksberg ehf., détturfélag Eignabjargs ehf.

| janGar 2018 var Sameinad silikon hf. lyst gjaldprota i kjdlfar alvarlegra teeknilegra erfidleika i rekstri sem lauk med pvi ad timabundid bann
var lagt vid starfsemi verksmidjunnar. I febrtar 2018 nadist samningur milli skiptastjora protabs Sameinads silikons og Arion banka par
sem bankinn gekk ad vedum sinum og eignadist par med allar helstu eignir félagsins. Eignir silikonverksmidjunnar lita i dag umsja
Stakksbergs ehf., sem er i eigu bankans, i gegnum détturfélagid Eignabjarg ehf. Eftir ad eignir Sameinads silikons voru feerdar til
Stakksbergs hefur félagié unnid ad pvi ad draga Ur évissu vardandi endurgangsetningu verksmidjunnar, m.a. med pvi ad fa starfsleyfi
rekstrarins yfirfeerd til félagsins, afla félaginu nys raforkusamnings og vinna ad grunn verkfraedilegri honnun peirra Grb6ta sem naudsynlegt
er ad unnar séu i addraganda endurgangsetningar. Stakksberg er & lokastigi vinnu vid gerd nys umhverfismats fyrir verksmidjuna. Markmid
bankans er ad selja rekstur Stakksbergs & grundvelli peirrar vinnu sem unnin hefur verid i pessu skyni. Af pessum sdkum hefur eignarhlutur
bankans i Stakksbergi ehf. verid flokkadur sem aflogd starfsemi til s6lu, samkveemt IFRS 5.

30. Adrar eignir 2020 2019
Varanlegir reKSTAMJAIMIUNIE ........iiiiii ettt s e e st e e e s e e e e sseeestbe e e st beeessseeenseeesseeeasseeestbeeansaeas 4.792 5.243
VAT aTo =T =1 (U PSPPSRI 754 902
Vidskiptakrofur ... 5.222 3.617
Ouppgerd verdbréfavidskipti 3.888 3.178
Fjarfestingar vegna liftrygginga med ahaettu liftryggingataka ...........c.ceeviiiiiiiiieiiiee e 1.141 1.008
Ymsar eignir 2.821 2.916

Adrar eignir 18.618 16.864

Varanlegir rekstrarfjarmunir Teekiog  Samtals  Samtals

Fasteignir banadur 2020 2019
Upphaflegt kostnadarverd I ArshYIUN ........c.uveiiiiiiiiiiec e 5.784 6.540 12.324 12.465
KD .t - 1.115 1.115 498
SIE e (1.176) (190) (1.366) (638)
Upphaflegt kostnadarverd i ArslokK ..........cooiiiiiiiiieiic e 4.608 7.465 12.073 12.325
Uppsafnadar afskriftir i ArshYUN ........oveeiiii e (2.113) (4.968) (7.081) (6.668)
AFSKIITAO ..o s (121) (496) (617) (638)
SIE e 275 142 417 224
Uppsafnadar afskriftir 1 ArsIoK ..........oocoooiiiiii e (1.959) (5.322) (7.281) (7.082)
Varanlegir rekStrarflArmMUNIT ... ... s 2.649 2.143 4.792 5.243

Fasteignamat nam 4.561 m.kr. i arslok (2019: 6.024 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 8.856 m.kr. i arslok (2019: 11.038 m.kr.).

Nytingarréttur 2020 2019
S =t WA 1] ) [0 o IOV U RO TP UPR PR 902 984
Nyir leigusamningar 9 20
Leigusamningar sem fallid hafa Ur Gildi ...........ooeiiiiiiii e (42) -
RV =T oo T (U OO PRSP U PR PR TR 18 26
FAN S (1111 TSP URUR SRR TR PSPPI (133) (128)
N LT a T T UA =] AT ST P O OSSPSR PP PP PUPPPOP 754 902

Nytingarréttur er vegna leigu fasteigna til eigin nota.
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31. Adrar skuldir

2020 2019

Vidskiptaskuldir ............... . 850 654
OUPPGETD VEIrBDIETAVIBSKIPE ..vvvvveveeviveteeisetetiesstetiseststeseesstesesseseteseesstesess st asess st stesessesateseesstasess st asesessstesesssaesereesstereans 272 365
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0g fJAMFESTA .........eiiiiie it e e e e e et e e sbeeeaaeeeans 131 167
RV ( Yo o aTe F= TSy (UL SRS SP PR 16.152 14.709
Liftryggingarskuld med fjarfestingadhaettu [iftryggingataka ...........coouieeiiiiiiiiee it aee e 1.141 1.008
FjarmagnstekjusKattur ............oovveeeieeeeiiie e . 790 1.492
Sérstakur skattur & fJArMAIAFYTIIEEKI ........vvieeiee et e et e e et e e e e nnneas 1.301 2.984
AGBUABUI KOSINABUF .......vevvvvvvevetete ettt ettt et e ettt bbb b bbbt et s et e bbb et et e bt e bbb e b s et et et esesesesnaeanas 2.888 3.441
Fyrirfram iNNNEIMEAT TEKJUI ...t e et e e ettt e e s s a bbb et e e e e s nbbeeeeeesbbnreeessannrees 1.516 1.573
Nidurfaersla li0a Utan ©FNANAGS .......c..vviiieiiie e e e e et e e e s ettt e e e s s bbbt e e e e e anbbeeeeeeesbbeeeeas 1.062 481
[T 1o 10T U Lo ST P PP PP PPPPPP 787 914
VIMISAT SKUIGIF ..ttt bbbt 5.824 4.909
F N L= VY (1o L SRR 32.714 32.697

Hlutdeild Hlutdeild

Vatryggingaskuld Vatrygginga- endur-  Samtals Vatrygginga endur-  Samtals
skuld tryggjenda 2020 skuld tryggjenda 2019

Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostnadur ............cccceecveeeiieeeiieeeennen. 8.428 (149) 8.279 7.742 (221) 7.521
Aeetlun vegna ordinna en étilkynntra tjéna . 1.691 (82) 1.609 1.426 (82) 1.344
TIONASKUIG .ot 10.119 (231) 9.888 9.168 (303) 8.865
IBGIAITASKUIL ... 6.033 %) 6.026 5.541 @ 5.537
Vatryggingaskuld § @igin hlUt ......co.co.covvvevecereeeeeeeeeese e, 16.152 (238)  15.914 14.709 (307)  14.402

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tjénaskuld er st skuldbinding sem hvilir & félaginu vegna éuppgerdra tjona.
Han er metin sem fjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjéna, auk tryggingafraedilegrar aaetlunar vegna ordinna en 6tilkynntra tjéna. 18gjaldaskuld
er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu a arinu sem tilheyrir neestu reikningsarum.

Leiguskuld 2020 2019
STAGA T AISDYIIUN ...ttt sttt et e e s h e e b e e e ae e e et et e e b e e st e e ee e e e e e e e na e e s e eean 914 984
(=T e TUES: Ta a1l To F- LT PPPSPPPPPRPPNE 9 20
Leigusamningar sem fallid hafa Ur Gildi ...........cooiiiiii e (43) -
RV 2= o] 0= U | SOOI 25 21
RV VA= o o] (o [T U OOV PO U O PR PP RPRRURRURIN 42 45
L@IGUOIBIOSIUN ...ttt h et e e e e et e e bt e s bt e sb e e eb e e s s e e e e e e e et e e reeneeeneeeeanes (160) (156)
(=T U] U] o I PP PR TUPPRPN 787 914
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32. Lantaka

Loka- Greidslu-

Gjaldmigill, upphaflegt nafnverd Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor

ARION CBI 21, 10.220 m.Kr. ......ccccevnee. 2014 2021 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% .................
ARION CB 22, 28.720 M.Kr. ...ccoeveraenns 2015 2022 A lokadegi Fastir 6,50% ........ccccvvverereeenennn.
ARION CB 24 ISK 19.240 m.kr. .............. 2019 2024 A lokadegi Fastir, 6,00% ............cccoovevererernennne.
ARION CBI 25, 37.940 m.Kr. .......ccvvvennnn. 2017 2025 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 3,00% ................
ARION CBI 26 ISK 12.960 m.kr. ............. 2019 2026 A lokadegi Fastir, CPI linked, 2,00% ...............
ARION CBI 29, 25.220 m.Kr. .........cccue.e.. 2014 2029 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% .................
ARION CBI 48 11.680 m.kr. ...........c..... 2018 2048 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir, 2,50% ................
SErtryggo SKUIAADIET ...ttt s e e et e e e st e e e st e e e beaeeteaeeasbeeestbeeesnbeaennaaeennnes
NOK 800 milljéNir .......covvveiviaiieiieeene 2015 2020 A lokadegi Breytil. NIBOR +2,95% ..................
NOK 320 milljonir .......ccovvveiiieiieiieeene 2016 2020 A lokadegi Breytil. NIBOR +1,95% ..................
EUR 300 milljonir * ........coovvveeiireeiieeenee, 2017 2020 A lokadegi Fastir, 0,75% .......ccccovvveeiiiiiiinnnnn,
SEK 300 Milljonir ......ccovvveiiiieiiiieeiieeens 2017 2020 A lokadegi Breytil. 3 man. STIBOR +1,35% ....
SEK 250 milljonir ......ocovvveiiiieiiiie e 2017 2020 A lokadegi Breytil. 3 man STIBOR +0,75% .....
EUR 500 milljonir * ........cooovveeiieeeieeenee, 2016 2021 A lokadegi Fastir 1,625% ........ccccceeveveeiennnns
EUR 13 Millionir ...c.ooeevvieeiieeciiee e 2019 2021 A lokadegi Breytil., 3 man. EURIBOR +0,58%
NOK 750 milljenir .......cccovveiviiiieiieieene 2019 2022 A lokadegi Breytil., NIBOR +1,82% .................
SEK 150 milljonir ......oovvvveiiiiieeiiieeiieeens 2019 2022 A lokadegi Breytil. 3 man.STIBOR 1,33% .......
NOK 250 milljonir ......ooevviveeiiieeiieeeeeen 2017 2023 Alokadegi Fastir, 3,02% .......cccoeovevereriernnnnn.
EUR 300 milljonir * ........coovvveeiireeieeenee, 2018 2023 A lokadegi Fastir, 1,00% .........c.ccoeevveveereennne.
EUR 300 milljonir * .......coooveeniiieeieeenee 2017 2027 Alokadegi Fastir, 3,40% ........ccccoveverervennnnne.
NOK 250 milljonir .......oevvvveiiireeiiee e 2017 2027 A lokadegi Fastir, 3,40% ......c.cccoeeveveerennne.
ULGEFIN SKUIAADTET ...ttt ettt s ettt s bbbttt bbbt eneseee
VIXIAUEGATA ...ttt h e bt E e et e s b e e a e e e e e e e e bt e e r e nanas
ONINUE TANTAKAL .....cveveee ettt ettt ettt et et e st et et e s e et et ese e s et ese e b e s essebe st e st es e et e st ese st essese et e s ese st et eseabe st essane s
ONNUE TAN T VIXTAULGATA ..cvvcveveeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt et et ese et et ese et e et e seeteete s eteste s esseteesensese et eneeaessensareas
[ T3] 2= 1 L PSP PPTPROE

2020 2019
10.576 10.176
28.443 28.264
16.857 16.060
41.576 40.213
17.030 12.320
28.561 27.689
10.721 10.647

153.764 145.369
- 11.143

- 4.439

- 5.635

- 2.598

- 3.241
31.071 67.713
2.030 1.765
11.207 10.382
2.338 1.949
3.798 3.512
44,276 41.601
46.655 -
3.808 3.521
145.183 157.499
- 1.680

- 197

- 1.877
298.947 304.745

* Samstaedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfattgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem

ahaettuvorn, sja skyringu 24.

Bokfeert virdi skrédra skuldabréfa var 299 ma.kr. i arslok (31.12.2019: 303 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 317 ma.kr. (31.12.2019: 315
ma.kr.). Samsteedan keypti eigin skuldir ad fjarhaed 54 ma.kr. & arinu (2019: 39 ma.kr.). Rekstrarahrifin voru neikvaed sem nemur 700 m.kr.

og eru feerd i rekstrarreikning (2019: 300 m.kr.).

33. Vikjandi lantaka
Loka- Innkoéllunar-

Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd Utgefid  gjalddagi heimild Vaxtakjor

SEK 500 milljonir .......coooviiiiiiiiiiiiee 2018 2028 22.n6v. '23 Breytil. 3 man. STIBOR +3,10% .....
NOK 300 miljonir .........coocvvveiiniiiiieene 2019 2029 9.jul.'24  Breytil., NIBOR +3,65% ..................
SEK 225 milljonir .......ccooviiiiiiiie 2019 2029 20. des. '24 Breytil., 3 man. STIBOR +3,70% ....
ARION T2l 30 4.800 milljonir .................. 2019 2030 4. jan.'25 Fastir, verdtryggadir, 3,875% ..........

ARION T2 30 880 milljonir ........ccceeuenee 2019 2030  4.jan'25  Fastir, 6,75% ......cccceriiiiiiiiiiene

EUR 5 Milljonir .....coooiiiiiieiiiiiiiieeeiiiies 2019 2031 6. mar. '26 Fastir, 3,24% ..........oeeeeeiiiiiiiiieenes
Vikjandi lantaka - @IgiNfJArPATIUN 2 .....oooiiiiiieie e e s

ARION AT1 USD 100 milljénir .. 2020 - 26. feb. '25

Vikjandi lantaka - vidbotareiginfJArPALIUN L .........ooiiiiiiiiiiii e

VIKJANAT TANTAKE ...ttt ettt oottt oottt e e st e ettt e et et e et bt e e br e e e nneeanree s

Skuldabréfin teljast til eiginfjarpattar 1 og 2 samkvaemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Arsreikningur samstaedu Arion banka arid 2020 46

2020 2019
7.765 6.472
4508 4.183
3.500 2.918
5.088 4.913

907 907
794 690

22562  20.083

13.498 -

13.498 -

36.060  20.083
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34.

35.

Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lantdku 2020 2019
Eignir sem hafa verio settar ad Vesi VEGNA JANTOKU ...........coiiieeiiieiiiiee sttt siee e e seeeeieeeeeeestaee s staeeesnaeeesneeeesnseees 228.358 186.902
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum 0g SKOMStOOU ..........ccecvvereriiieeiiiieesiieesiieeeieeens 8.150 6.023
Eignir VEOISEttar VEGNA TANTOKU .......eiiiiiiiiiie ittt et e e ettt e et e e et e e eabe e e st e e sbneeeas 236.508 192.925

Samsteedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfadtgafu og annarrar skuldabréfaitgafu auk
lanasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 228 ma.kr. i lok ars (31.12.2019: 187 ma.kr.). Vedsett lan samanstddu af ibudalanum til
einstaklinga. Bokfeert virdi lantokunnar var 154 ma.kr. i arslok (31.12.2019: 145 ma.kr.).

Samsteedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsaheettu vegna vidkomandi eigna.

Samsteedan hefur gefid Gt sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 30 milljarda kréna, sem moguleiki er ad nota i endurhverfum vidskiptum vid
Sedlabanka islands eda selja ef markadsadsteedur bjéda upp a. Af peim sokum eru eignir ad vedi mun heerri en sértryggdar skuldir &
efnahagsreikningi samstaedunnar.

Eigio fé
Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkveemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 1.730 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu. Handhafar
almennra hlutabréfa eiga rétt a aréi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum.

Yfirverds- Yfirverds-
reikningur reikningur
Hlutafé hlutafjar 2020 Hlutafé hlutafjar 2019
Utgefi® NIULATE ...ovevivivieieiiicccceeee e 1.773 53.942 55.715 1.814 57.196 59.010
Kaup & eigin bréfum ... (54) (4.326) (4.380) (41) (3.242) (3.283)
Hlutabréf tengd kaupaukakerfi ...........cccveeieiiiiiiiiiiiiiiie i, - 4) 4) - (12) (12)
Utistandandi RIULIE .....o.oveeeeee e 1.719 49.612 51.331 1.773 53.942 55.715
Eigin hlutir T ArsIoK .........coooiiiiiiiieceeee e 11 41
- sem hlutfall af atgefnu hlutafé ............cccoeviiiiiiie 0,69% 2,29%

A arinu 2019 heimiladi stjorn Arion banka ad hefja framkveemd endurkaupaazetlunar & eigin bréfum & islandi og i Svipj6d & grundvelli
heimildar adalfundar bankans sem veitt var pann 20. mars 2019. Markmid endurkaupadeetlunarinnar var ad leekka eigid fé bankans (i
samraemi vid ardgreidslustefnu). Pegar endurkaupin héfust 31. oktéber 2019, mattu pau ad hamarki nema 59 milljén hlutum (3,25% af
atgefnum hlutum i bankanum) eda allt ad 4,5 milljordum kréna. | janGar 2020 sampykkti Fjarmalaeftirlitid frekari endurkaup ad hamarki 41
milljon hluta eda allt ad 3,5 milljérédum kréna. Endurkaupadeetlunin nam samtals 100 milljdnum hluta ad nafnverdi eda 8,0 milljoroum krona
ad markadsvirdi. Endurkaupaéeetlunin var i gildi fram ad adalfundi i mars 2020.

A adalfundi bankans i mars 2020 var sampykkt tillaga um laekkun hlutafjar um 84 milljon hluti, til j6fnunar eigin hlutum. I mai 2020 var
hlutafé bankans laekkad ur 1.814 milljonum kréna i 1.730 milljonir kréna ad nafnverdi, sem skiptist & jafn marga hluti og fylgir eitt atkvaedi
hverjum hlut.

| samraemi vid akvordun stjérnar var eigin bréfum athlutad til starfsmanna bankans i tengslum vid hlutafjarGtbod og skraningu bankans arid
2018. Samtals var teepum 4 milljonum hluta & genginu 75 krénur & hlut Gthlutad til starfsmanna, ad verdmeeti 295 milljonum kréna. |
samraemi vid kaupaukakerfid ber starfsmanni ad skila hlutabréfum aftur til bankans kjosi hann ad segja upp storfum innan tveggja ara fra
afhendingu bréfanna. Tveggja ara timabilinu lauk i jani 2020.
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Adrar upplysingar

36. Hluthafar Arion banka 03.02.2021 31.12.2020 31.12.2019
TACONIC CAPILAl AQVISOIS ...ciiitiiieeeiiiee ettt e ettt e e et e e e e bbbt e e e s s bbbttt e e s s anbbb e e e e e e nnnbnreeeeaas 16,28% 23,22% 23,53%
[ 11o T 132277 4T o T LU PSR SPRRPRRN 9,92% 9,92% 8,79%
LifeyriSSjOOUr VEIZIUNAIMIANNA ... ..veiiiiieeiiiieeiiieeetieesieeesiteeessteeestaeeastaeeassaeeassaeansaeeasneeessaeeesnseeesnseeennees 7,81% 7,46% 3,67%
Sculptor Capital MANAGEIMENT .........iiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e r e e e s s bbb et e e e s sbbbreeeesannrnees 2,94% 6,12% 9,53%
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 7,34% 6,03% 3,47%
153 (o o 3| 7SRRI 4,99% 4,99% 4,96%
3 VT 1134 S1S] o T LU RS SPRRPRNS 3,00% 2,92% 1,89%
Birta lifeyrissjédur ... . 3,07% 2,83% 1,32%
FrjAlST ITfEYTISSJOOUIINI ...cvviieiiiee et e e e e e e st e e st e e et e e e ta e e e staeeessaeeesseaesssaeesnteeeataeeennns 2,73% 2,73% 2,18%
Stefnir FEKSIrarfElag Nf. ......oooiiiie e e e e e et rae s 2,55% 2,13% 2,46%
L= (o A IV Z= Ve [oL IR {03 (o £ PN 1,37% 2,11% 3,23%
ISIANASDANKI NIf. ...ttt ettt ettt ettt 2,26% 1,54% 1,00%
[ LVZ= 1[0 o S ST UPPRPPN 2,13% 1,52% 1,45%
[ V=Y g 11 =Y Ut o T LU PSRRI 1,50% 1,37% 0,77%
MAUNFITSE BANK AG ....oviiiiiiieeiiee ettt et e e st e e st e e e taeeeseeeaseeeasseeeasbeeessbeeesnteaesnsaeeannaeesnneaennes 1,14% 1,14% 1,09%
LifeyriSSjOOUI VESIMANNAEYJA .....ccvveeiiieeiiiite et eeiieeesieeesaee e st e e st e e st e e sstaeestaeeessaeeesseeeseaeensneeensaeeens 1,28% 1,13% 0,52%
LANSAOWNE PAITNETS .....iiiiiieeeiiiiitee e sttt e e sttt e e e e st e e e e e ettt e e e e e s bbb et ee e s aa bbb et e e e e e sabeeeeeeansbbbeeeeesanbbbeeaens 0,21% 1,12% 5,02%
Goldman SAcChs INTEINALIONAL .........ccoiiiiiiieeei e et e e e e e e e e e e e s s e tb s e e e s e esbaaaaans 0,00% 0,00% 3,72%
Arion banki hf. .. 0,69% 0,69% 2,27%
Kvika eignastyring 1,26% 0,87% 1,10%
Adrir hluthafar med minna en 1% eignarhlUt ............oooiiiiiiiiiiie e 27,53% 20,17% 18,04%

100,0% 100,0% 100,0%

Heildarfjéldi hluthafa i arslok var um 7.400, samanborid vid um 6.500 i arsbyrjun.

| arslok attu starfsmenn bankans 0,53% eignarhlut i Arion banka (31.12.2009: 0,43%).

A adalfundi bankans i mars 2020 var sampykkt tillaga um ad leekka hlutafé bankans um 84 ma.kr. ad nafnverdi med jofnun eigin bréfa
bankans. Laekkunin var gerd i mai 2020. Eignarhaldid breyttist til samraemis.

i lok jantar 2021 seldi steersti hluthafi bankans, Taconic Capital Advisors, taeplega 7% hlut i bankanum til breids héps fiarfesta, adallega
islenskra lifeyrissj6da, sjodstyringafélaga og annarra innlendra fjarfesta.

37. Loégfreedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um l6gfreedileg agreiningsefni. begar faglegrar radgjafar
hefur verid leitad og fjarheed hugsanlegs taps hefur verid dsetlud med raunhsefum heetti gerir samstaedan radstafanir til pess ad taka mid af
hugsanlegum neikvaedum ahrifum af agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. I peim tilvikum pegar talid er ad pad geti skadad malstad
samstaedunnar ad upplysa um mogulegar fjiarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur agreiningsmal, sem
samsteedan & adild ad, dleyst.

Ovissar skuldbindingar

Méalaferli vegna skadabdta

I juni 2013 stefndi Kortapjonustan hf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor hf.
til greidslu skadabdta ad fjarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa ordié fyrir vegna brota félaganna
& samkeppnislégum. 1 jani 2017 visadi Heestiréttur malinu fra démi & grundvelli formskilyrda. Sidan pa hefur Kortapjonustan, og sidar
fyrrum steersti hluthafi hennar, EC-Clear, reynt ad hofda fjogur sambaerileg domsmal sem 6llum hefur verid visad fra, pvi sidasta i
desember 2019.. EC-Clear ehf. hefur enn & ny h6féad mal med sama malatilbunadi & hendur sému adilum og krefst skadabdta ad fjarhaed
922 m.kr. Malinu var i fimmta skipti visad frA med arskurdi Héradsdoms Reykjavikur i névember 2020. Soknaradili keerdi fravisunina til
Landsréttar og var skilafrestur greinargerdar varnaradila i jantar 2021. Keemi til pess ad stefndu yréu deemdir til greidslu skadabdta yrou
beir sameiginlega abyrgir fyrir greidslu fjarhaedarinnar. i ljosi pessa hefur bankinn ekki feert varidarfeerslu vegna malsins.
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37. Logfreedileg malefni, frh.

Stjérnvaldsakvordun fjarmalaetftirlitsnefndar Sedlabanka islands

pann 7. jali 2020 tok fijarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands akvérdun um ad Arion banki teldist hafa brotid gegn 1. mgr. 122. gr. laga um
verdbréfavioskipti med pvi birta ekki innherjaupplysingar naegjanlega timalega, og gerdi bankanum ad greida stjérnvaldssekt ad fjarhaed kr.
87,7 milljénir kréna. Tildrog malsins eru skipulagsbreytingar sem gerdar voru i bankanum i september 2019 og fjarhagsleg ahrif peirra, en
bankinn haféi &our tilkynnt Sedlabankanum ad hann myndi nyta heimild i I6gum til ad fresta birtingu innherjaupplysinganna. bann 17. jali
2020 birti Arion banki tilkynningu um akvérdun Sedlabanka Islands og ad bankinn myndi héfda mal til 6gildingar & akvérduninni. Bankinn
greiddi sektina, en i samraemi vid ofangreint var stefna Arion banka & hendur Sedlabanka islands og islenska rikinu pingfest i Héradsdémi
Reykjavikur i oktéber 2020. Stefndu skiludu greinargerd i névember 2020, malid for i kjolfarid til dthlutunar démara og bidur adalmedferdar.

Logfreedilegum alitaefnum lokid
Malaferli vegna skadabdta

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflét ehf. héfdu hoféad tvé mal & hendur bankanum til greidslu skadabota.
Skadabotakrofur stefnenda voru samtals ad fjarhaed rimlega 4 ma.kr. auk vaxta. Stefnendur byggdu & pvi ad bankinn hafi valdid peim, sem
hluthéfum i BM Valla og Fasteignafélaginu Artani, tjoni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fiarhagslegri endurskipulagningu félaganna og par
med knuid félogin i gjaldprot. Héradsdémur Reykjavikur visadi 6dru malinu fra i april 2018 en i jani 2018 felldi Landsréttur Grskurd
Héradsdéms Reykjavikur Ur gildi og lagdi fyrir héradsdém ad taka malid til efnismedferdar. Héradsdémur syknadi bankann med domi i
september 2018. Stefnendur afryjudum déminum til Landsréttar en i desember 2019 stadfesti Landsréttur dom héradsdéms. Afryjunarleyfi
til Heestaréttar var hafnad og i mai 2020 var seinna malié pvi fellt nidur.

Sameinad silikon hf.

Sameinudu silikoni var veitt greidslustodvun 14. aglst 2017 og var tekid til gjaldprotaskipta pann 22. jantar 2018. Bankinn atti ved i eignum
félagsins og protabuid afsaladi bankanum peim eignum. Skiptastjoéri protablsins sampykkti vedkrofur bankans en tveir 6tryggdir kréfuhafar
motmeeltu vedsetningu bankans i eignum Sameinads silikons. Skiptastjéri protablsins visadi agreiningnum til Héradsdéms Reykjaness.
Bankinn for yfir métmeelin og hafnadi peim éllum. [ jandar 2020 var gert samkomulag milli adila par sem 6llum agreiningi var lyst lokid, og
hefur samkomulagié litil &hrif & virdismat bankans & eignunum.

38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Enginn atburdur hefur att sér stad eftir lok reikningsskiladags og fram ad sampykkt pessa arsreiknings sem gefur tilefni til sérstakrar
upplysingagjafar i arsreikningnum.
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Ligir utan efnahags

39. Skuldbindingar

Veittar abyrgdir, onyttar yfirdrattarheimildir og lansloford 2020 2019
ADYTGBI vttt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt ettt e ae et et a et et et e et et e s et et e s et et et e et et et eae et et ere et ete et et ereenne 20.857 15.097
ONYHtAr YArArAtArNEIMIIAIL ........ceviveeiecieeceeeet ettt ettt ettt s ettt e et et e se st etese et et ete st et ete s ssesese st esesesesesessssesernnas 49.164 44.923
=10 TS T (o] o R PSR PPR PR 64.055 54.101
Veitar abyrgdir, ényttar yfirdrattarheimildir 0g JANSIOFOrd ....cooveiiiiiieiie e 134.076 114.121

40. Eignir i styringu og vorslu

EHGNIE T STYFINQU <ottt h e e e e e et e bt e s h e e s e et et et e e nE e e ebn e e e e e e e b e e aeenae e e s 1.130.978 1.013.101
BHGNIE T VOISIU <.ttt et e e e e h e s b e e et e e e s h e e s b e e e st e n e e st e e s se e e e e e e e eane s 934.967 1.370.946

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélogum fyrir hénd vidskiptavina.

Sem vorsluadili er Arion banki &byrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Hlutverk vérsluadila er varsla verdbréfa, svo
sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasj6da, annast uppgjor & verdbréfavidskiptum og 6drum eignabreytingum & verdbréfum, afgreidsla
fyrirteekjaadgerda, t.d. gjalddaga & skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu dagslokaverda & verdbréfum.

Tengdir adilar
41. Tengdir adilar

Samstaedan skilgreinir Taconic Capital, steersta hluthafa bankans i arslok 2020, sem tengdan adila sem hefur ahrif & samsteeduna.

Stjérn Arion banka hf. og lykilstjornendur bankans eru skilgreindir sem tengdir adilar auk nainna fjlskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og l6gadila undir yfirradum peirra. Hlutdeildarfélog samstaedunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad & grundvelli vidskipta milli 6skyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum
vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

Stada gagnvart tengdum adilum

2020 Eignir Skuldir Stada
SO 0g IYKIISOMMENAUT ..ottt ettt e e et e e e s s bbbt e e e e s bbb e e e e e etbbeeeeessnnbbaeeeens 172 (575) (403)
Hlutdeildarféldg 0g adrir teNGAIir @GIAT ........c..ueviiiiiiiiiii e e e e saeeeee e - (112) (112)
Stada gagnvart tengdum a8ilUM .........ccoiiiiiiii e 172 (687) (515)
2019

SHOMN 0g IYKIISHOIMENAUI ...ttt e e s ree e 184 (252) (68)
Hiutdeildarfélog 0g adrir teNGair AIIAN ...........ocviiiiiiiiiii e e - (59) (59)
Stada gagnvart tengdum A0ITUM ..ottt 184 (311) (127)
Vidskipti vid tengda adila Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
2020 tekjur gjold tekjur gjold
SHON 0g IYKISHOMENAUE ...ttt 8 9) 19 (408)
Hiutdeildarfélog og adrir tengdir @0IIAN ..........cocviiiiiieiiieei e - - - (1.565)
Vidskipti Vi tengda @0il@ .......cccveeieiieieiiiie s 8 9 19 (1.973)
2019

SHON 0g IYKIISHOMENAUI ......ouiiiiiiiiie e 6 a7 17 (347)
Hiutdeildarfélog og adrir tengdir @dlar ............ccoecveeiieiiieiieee e - - 28 (1.110)
Vidskipti Vid tengda @0il@ .......ccveeiiiiiiiiieeiiie e 6 a7) 45 (1.457)
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Aheettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar &hzettum sem tengjast daglegum rekstri hennar og stendur nd frammi fyrir sérstokum
aheettupattum vegna Covid-19 farséttarinnar sem hefur ahrif &4 starfsemi samsteedunnar og vidskiptavini. Aheettustyring er
grundvallarpattur i starfi samsteedunnar. Grunnstodir virkrar dhaettustyringar felast i greiningu verulegrar &heettu, meelingu & &heettunni,
adgerdum til pess ad takmarka &heettu og stodugri voktun ahaettupétta. Ahaettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og
verdleggja dhaettupeetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samsteedunnar, svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar
sé haldid innan vidunandi marka.

Stjérn bankans ber endanlega abyrgd a ahaettustyringarkerfi samstaedunnar og ber ad tryggja ad vidunandi dhaettustefnur og stjérnarhaettir
séu Akvardadir til pess ad fylgjast med &heettupattum samstaedunnar. Stjérn bankans felur &heettustyringu doétturfélaga i hendur
vidkomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) akvardar bankastjérnin aheettuvilia. Ahaettuviljinn er settur fram sem takmérk &
aheettupattum og moérkum sem aheettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjorinn ber abyrgd & ad vidhalda skilvirku &haettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks um &hzettu
pannig ad aheetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra aheettu. Ahaettunefnd stjérnar (BRIC) ber abyrgd & eftirliti med ahaettustyringarkerfi bankans,
aheettuvilja og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarporf (ICAAP/ILAAP). Lananefnd stjérnar (BCC) tekur akvardanir um alla meirihattar
Gtlanadheettu, par med talid solutryggingar og fjarfestingar. Bankastjéri hefur sett & stofn fjérar lykilaheettunefndir sem bera abyrgd a
umgjord og styringu videigandi &haettupétta. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd & styringu & misveegi eigna og
skulda, lausafjar- og fjarmoégnunaraheettu, markadsaheettu og eiginfjarstyringu. ALCO tekur einnig akvardanir er varda solutryggingar og
fjarfestingar. Rekstrardhezettunefnd (ORCO) ber &byrgd & styringu rekstrarahaettu, p.m.t. upplysingaéryggi, fjarmalagleepi, hlitni vid 16g og
reglur og styringu gagna. Lananefnd Arion banka (ACC) tekur lanadkvardanir og fjallar um almennar lanareglur en Naudasamnings- og
nidurfellingarnefnd Arion banka (ADC) tekur akvardanir er varda naudasamninga og nidurfellingar. ACC og ADC starfa innan peirra
heimilda er BCC setur.

Innri endurskodun bankans annast sjalfsteedar Gttektir & starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, aheettustyringarkerfi, ferlum, stefnu
og maelingum. Innri endurskodun reedir nidurstddur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmeeli til endurskodunarnefndar stjérnar

Regluvarsla er sjélfstaed eining sem er styrt af regluverdi og heyrir beint undir bankastjéra. Regluvarsla styrir hlitingaraheaettu bankans en
par undir fellur medal annars persénuvernd og ahaetta bankans vegna fjarmunabrota.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjorn framkveemdastjéra ahaettustyringar. Svidid er sjélfsteed stjornunareining og ber beina
&byrgd gagnvart bankastjéra. Ahzettustyringarsvid skiptist i prjar einingar: Ahaettugreiningu, sem greinir og meelir safnleega ahaettu og ber
&byrgd & likonum og skyrslum; Ahaettueftirlit, sem ber abyrgd & umgjord aheettustyringar og stydur vid ahaettustyringu og innra eftirlit
fyrstu varnarlinu; og Lanagreiningu, sem stydur vid lanveitingarferlid og tekur patt i lanaakvérdunum. Ahzettustjéri dryggis og gagna og
Ahaettustjori lifeyrissjoda tilheyra ahaettustyringarsvioi.

Arion banki er litill banki i alpjédlegu samhengi en er flokkadur sem kerfislega mikilvaegur & islandi. Samstaedan starfar i litlu hagkerfi, med
eigin gjaldmidil, sem er had tiltdlulega faum atvinnugreinum, sveiflum i fjarmagnsfleedi og gengissveiflum. Helstu aheettupeettir
samstaedunnar eru Gtlanadheetta, sampjoppunaraheetta, lausafjardheetta, vaxtadheetta, ahaetta tengd upplysingateeknikerfum og
vidskiptadhaetta. bessir aheettupeettir eru ad mestu leyti innan moédurfélagsins. Samsteedan stendur frammi fyrir dhaettum i gegnum
dotturfélég vegna tryggingastarfsemi, greidslupjonustu og sjodastyringu. Rekstrarahaetta er meginaheetta fyrir tvo sidastnefndu lidina.

Nanari upplysingar um &haettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i ahaettuskyrslu bankans fyrir ari® 2020. Ahaettuskyrslan verdur gefin Gt
samhlida Gtgafu samsteedureikningsins og verdur adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is. Ahaettuskyrslan er 6endurskodud.
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42. Utlanaadheetta

Utlanaaheetta er su ahaetta ad samstaedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid samningsskuldbindingar
sinar.

Utlanaahzetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan radstafar fiarmunum sinum med peim heetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, Utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni dtlanadhaettu. Adrar tegundir eigna,
likt og skuldabréf, afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela einnig i sér Gtlanaaheettu.

Stjérnun og greining & lanasafninu er afar mikilveeg. Mikil &hersla er 16gd & gaedi lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni
skodun & lansumsoéknum, voktun & geedum lanasafnsins og greiningu og vidbrogdum vid hugsanlegum erfidleikalanum & fyrstu stigum sem
og virkri stjérnun & endurskipulagningu virdisryrdra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanadkvordunum og leitast samsteedan vid ad eiga vidskipti vid fjarhagslega sterka adila med trygg
ved og gbéda endurgreidslugetu. Verdlagning lans & ad endurspegla pa ahaettu sem tekin er.

Samsteedan styrir Utlanadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa aheettu sem hun seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med aheettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildaritlanadheettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stoérar
aheettuskuldbindingar gagnvart hépum tengdra vidskiptavina.

Skipting Gtlanaahaettu

Eftirfarandi tafla synir hAmarksatlanadheettu i nidurbroti eftir lidum efnahagsreikningsins &dur en tekid hefur verid tillit til &hsettumildunar i
formi trygginga eda annarra ahaettuvarna. Taflan synir einnig tryggingar i tengslum vid pa lidi. Upphaed og tegund trygginga sem gerd er
krafa um fer eftir mati & Gtlanaaheettu métadilans og tegund fyrirgreidslunnar. Helstu tegundir trygginga eru:

- Lan til einstaklinga: Vedskuldabréf i ibudarhtsneaedi
- Lan til fyrirteekja: Fasteignir, fiskveidiskip og adrir fasta- eda lausafjarmunir par med talid birgdir, krofur, reidufé og verobréf.
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf, sértryggd skuldabréf, skrad hlutafé eda sjodir sem samanstanda af haefum verdbréfum.

Virdi trygginga byggir & mati & markadsvirdi. Verdmat fasteigna byggir & markadsvirdi, fasteignamati eda mati innri eda ytri sérfraedinga.
Virdi fiskveidiskipa tekur tillit til fiskveidikvota. Gaedi trygginga eru metin vid Utlanadkvardanir med tilliti til sérhaefingar, stadsetningar,
aldurs, astands og endurnytingamoguleika.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbotartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er endurmetid i
tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar. Virdi trygginga takmarkast vid kréfuvirdi tilsvarandi lana.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2020 52 Fjarhaedir i milljonum kréna



=
Skyringar vid samstaedureikninginn
42. Utlanadheetta, frh.
Hamarksutlanadheetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegundum fyrirgreidslu sem falla undir nidurfeerslukrofur IFRS 9
Hamarks Tryggingar
Utlana- Reidufé og Adrar Samtals
2020 aheetta  verdbréf Fasteignir  Fiskiskip  tryggingar tryggingar
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ................... 42.136 - - - - -
Lan til lANastofNana .........cccocveiieiiiiiece e 28.235 - - - - -

Lan til vidskiptavina feerd & kostnadarvirdi 822.941 19.233  599.938 43.338 82.881 745.390

Einstaklingar 433.336 52 393.680 8 12.335 406.075
FYIIERKI et 389.605 19.181 206.258 43.330 70.546 339.315
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ..............ccccooceveivncicnnne 127.888 273 110.453 65 2.912 113.703
Fiskveidar 0g -VINNSIa .........ccoceiiiirieiciesene e 81.582 244 13.655 41.206 25.665 80.770
Upplysingateekni og fjarskipti 20.810 44 5.184 - 4.693 9.921
Heildsala og smasala 51.599 274 38.600 25 10.220 49.119
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 35.749 18.295 3.267 - 9.606 31.168
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla 31.193 14 16.214 - 12.520 28.748
SAMGONGUE .ttt 12.740 1 744 1.875 2.340 4.960
bjénusta 13.175 33 8.615 152 1.998 10.798
Opinberir adilar .... 6.786 3 2.103 7 228 2.341
Landbunadur og skograekt 8.083 - 7.423 - 364 7.787
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanaahaeettu 9.667 - - - - -

ADYIGBIN vt 20.857 6.200 6.255 35 2.374 14.864

Lansloford og 6nyttar yfirdrattarheimildir 113.219 - - - - -
Gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu 137.655 - - - - -
RiKiSSKUIAADIET ... 122.743 - - - - -
Fyrirteekja- og markadsskuldabréf ............ccccoeeviiiiiiicnninne 14.912 - - - - -
Stada f IOK ArS ..ooooiieeiiiici e 1.174.710 25.433  606.193 43.373 85.255 760.254
2019
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands ................... 95.717 - - - - -
LanN til lANastofnana ..........cccocveeiiiiiiiiiieie e 17.947 - - - - -
Lan til vioskiptavina feerd & kostnadarvirdi ... 773.955 20.792  544.723 54.601 73.091 693.207
Einstaklingar 368.569 198  328.243 13 10.996 339.450
FYIMERKI ©eeeevite e 405.386 20.594  216.480 54.588 62.095 353.757
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 129.856 1.972 113.465 55 8.022 123.514
Fiskveidar og -vinnsla 82.941 17 12.365 54.121 9.946 76.449
Upplysingataekni og fijarskipti 19.102 375 3.529 - 4.308 8.212
Heildsala og smasala ........ 54.989 375 32.508 7 15.980 48.870
Fjarmala- og tryggingastarfsemi 33.669 17.726 7.254 - 7.622 32.602
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla 39.909 60 28.183 - 6.711 34.954
Samgongur 11.066 - 1.048 313 3.285 4.646
bjonusta 17.580 61 9.137 92 5.669 14.959
Opinberir adilar .... 8.617 4 2.194 - 289 2.487
Landbunadur og skograekt 7.657 4 6.797 - 263 7.064
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanaaheettu 8.675 - - - - -
Abyrgair 15.097 2.232 6.322 1.403 2.262 12.219
Lansloford og ényttar yfirdrattarheimildir ............c.ccocvvieiiennne 99.024 - - - - -
Gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ... 48.894 - - - - -
Rikisskuldabréf 41.417 - - - - -
Fyrirtaekja- og markadsskuldabréf .............cccoviiiiiiicniinnn. 7.477 - - - - -
Stada 1 IOK ArS ..ociviiiiiiiieeie e 1.059.309 23.024  551.045 56.004 75.353 705.426
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Vedsetningarhlutfall ibudarlana

Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall (LTV) og virdisryrdan hluta ibudarlanasafns bankans. Vedsetningarhlutfallid er reiknad sem
hlutfall heildarvirdis lans deilt med virdi trygginga an leidréttinga fyrir mégulegum kostnadi vid ad taka yfir og selja tryggingarnar. Virdi
tryggingar byggir & nyjasta opinbera fasteignamati.

2020 2019
Bokfeert Bokfeert
heildar- par af heildar- par af
virdi  virdisryrd virdi  virdisryrd
L83 Lo [T Y0 L PRSPPIt 119.846 1.154 119.734 1.283
BO-7090 .ot e e et e et e e e e e ———ee e e e ————ae e e et ————tae e e e t——aaaeeaanaaaeeeeatrneaaeeaanraes 176.986 2.175 130.257 2.546
T0-9090 .eeeeeeieee e ettt e ettt e e e e e e ———ee e e e ————ae e e et ————tae e e et ———aaeeaaaaraaeeeeatraaaaeeaanraes 87.941 989 63.099 1.131
90-L0090 ...uvvveieee e ettt e e e ettt e e e e e e e e e e — e e e e e ——— e e e e ————ae e e a———aee e e tbaraaeeaaaaaeeeaanaaraaenans 10.031 213 7.369 170
010 0L USRS OPPRPRRIN 2.981 44 2.658 60
YAIE LLOY0 oottt ettt e e e et e e e e e e bt e e et e e et e e e et e e e e aaeeeaaaeeeareeeaaaeeeas 12.922 731 10.873 698
(01161 XU 22 - 47 -
S -t F W 1o ] TS OO P RSP UPSOE 410.729 5.306 334.037 5.888

Tryggingar fyrir fijareignum a stigi 3

i lok ars er bokfeert heildarvirdi lana i prepi 3 21.606 m.kr.(31.12.2019: 20.155 m.kr.) tryggd med tryggingum ad andvirdi 16.097 m.kr.
(31.12.2019: 13.618 m.kr.), par af eru 14.790 m.kr. i fasteignum (31.12.2019: 11.791 m.kr.).

Ved sem gengid hefur verid ad

A arinu yfirték samsteedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 2020 & samstaedan ennpa i arslok fasteignir ad virdi 330
m.kr. (31.12.2019: 501 m.kr) og adrar eignir ad virdi 4 m.kr. (31.12.2019: 9 m.kr.). Eignirnar eru allar i soluferli, sja skyringu 29.

Stérar dhaettuskuldbindingar

Stor aheettuskuldbinding er skilgreind sem ahaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni samstaedunnar samkveemt
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfaerniskrofur vegna starfsemi fijarmalafyrirteekja. Logbundid
hamark a aheettuskuldbindingu vegna eins vidskiptavinar eda héps tengdra vidskiptavina er 25% af heefu fjarmagni, eftir ad tekid hefur
verid tillit til &haettumildandi patta skv. reglugerd.

Hj& samstaedunni var ein stér aheettuskuldbinding i &rslok, samtals ad fjarheed 20,9 ma.kr. (10,4% af hzefu fjarmagni) adur en tillit er tekid
til dhaettumildandi patta skv. reglugerd (31.12.2019: tveer stérar aheettuskuldbindingar, samtals 36,8 ma.kr.). Eftir ad tekid er tillit til
aheettumildandi patta skv. reglugerd voru stérar aheettuskuldbindingar bankans 20,7 ma.kr. (10,3% af haefu fjarmagni).

Utlanageedi

Bankinn notar innri lansheefismatslikon sem og ytri lansheefiseinkunnir, ef tiltaekar eru, til ad hafa eftirlit med utlanadhaettu. Innri
lanheefislikonin meta lansheefi lantaka med télfraedilikbnum sem byggja & ymsum breytum sem synt hefur verid fram & ad hafa spagildi
vardandi vanefndir. Um er ad reeda sbgulega vanskilahegdun, fjarhagsupplysingar, landfreedilegar og pj6dhagsfraedilegar breytur auk
hugleegra steerda fra sérfreedingum bankans i tilfellum stérra fyrirteekja. Sex likdn eru i notkun fyrir fyrirgreidslu einstaklinga — ibudalan,
neytendalan, bilalan, abyrgdir, lan i atvinnuskyni og onnur lan. Lansheefismatslikénin eru uppfeerd ad lagmarki arlega og endurstillt med
nyjum gégnum med pad ad markmidi ad vidhalda forspargetu peirra. Breytingar i aheettuflokkun & milli &ra m& ad hluta til rekja til
finstillingar & likonum. Ytri lanshaefiseinkunnir eru adallega notadar fyrir verdbréf & markadi og lan til fjarmalafyrirtaekja. Frekari upplysingar
um einkunnaskala bankans ma sja i skyringu 56.

Toflurnar hér ad nedan sundurlida fjarméalagerninga sem luta nidurfeerslukrofum IFRS 9 eftir einkunnaskala par sem flokkur 5, DD, synir
aheettumesta flokkinn. Eignir & gagnvirdi i gegnum rekstur lGta ekki nidurfeerslukréfum IFRS 9. Taflan hér ad nedan synir bokfeert
heildarvirdi eigna eftir einkunnaskala og nidurfeersluprepi. Bokfeert heildarvirdi ad fradreginni nidurfeersiu er bokfeert virdi undirliggjandi
eigna.

Lan i linunni ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru ekki talin
gefa fullnaegjandi mat og ytri lansheefismatseinkunnir liggja ekki fyrir.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2020 54 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

42. Utlanaaheetta, frh.

Utlanageedi eftir einkunnaskala Fjarmala-
Handbeert Lan til gerningar
2020 fé og innst. lana- faerdir &
Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hja S stofnana gangvirdi
Fjarfestingarflokkur ....... . 42.136 21.238 137.667
Ekki fjarfestingaflokkur - 7.098 -
BOKFEI NEIAAIVITGI ...ttt et e e e e st e e s bn e e e 42.136 28.336 137.667
NIBUITEBISIA ...ttt e et e e e s e e e s e et e e r e e nreeseneenne e - (101) (12)
(2101 =T ANV | O PP TSP PP PP OPR PP PRTOROIOt 42.136 28.235 137.655
Virdisryrd
lan vid
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Ahaettuflokkur 0 0g 1 (Einkunn AAA til BBB-) .......cccvoeeeviieieeeieeeeeneeeen s 422.053 2.300 - 40 424.393
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .. . 174.857 28.364 - 54 203.275
Ahettuflokkur 3 (EinKUnn B+ til B=) ...c.ceieiiieicciccceee e 72.459 57.330 - 55 129.844
Aheettuflokkur 4 (Einkunn CCC+ til CCC-) w.vuiuiuiuirirereeieeeeccceee e 11.243 41.289 - 98 52.630
Aheettuflokkur 5 (DD) - - 21.297 310 21.607
OFIOKKAD ...ttt 2.641 608 - - 3.249
BOkfaert Reildarvirdi ........coueieiiiieiieceeeee e 683.253  129.891 21.297 557 834.998
T TU g £= =Y £ - RSP (1.844) (3.305) (6.824) (84) (12.057)
BOKFBRIT VT .ttt 681.409  126.586 14.473 473 822.941
Lan til vidskiptavina - Einstaklingar
Ahaettuflokkur 0 og 1 (Einkunn AAA til BBB-) .......cccveveveveieerneieeensesiennas 317.898 1.499 - 40 319.437
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......cccoveveveeieeeieececeeeeeeeseee e 75.261 6.865 - 54 82.180
Ahaettuflokkur 3 (EinKUNN B+ il B-) ...c.vcveveereieieceeeecee e 16.611 4.206 - 55 20.872
Ahaettuflokkur 4 (Einkunn CCC+ til CCC-) wvvviviviiiieieeieecieces e 2.920 4.734 - 98 7.752
Aheettuflokkur 5 (DD) - - 5.149 310 5.459
(][0 1Yo H 109 2 - - 111
Bokfeert heildarvirdi 412.799 17.306 5.149 557 435.811
AT TU g £= <1 £ - USRS (807) (395) (1.189) (84) (2.475)
BOKFERIT VTSI .eveeieiieieiieiee ettt 411.992 16.911 3.960 473 433.336
Lan til vidskiptavina - Fyrirteeki og opinberir adilar
Ahaettuflokkur 0 og 1 (Einkunn AAA til BBB-) .......cccveveveveieereeieeienseeieennas 104.155 801 - - 104.956
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......cccoveveveiieieiiisicveesievee e 99.596 21.499 - - 121.095
Ahaettuflokkur 3 (EinKUNN B+ il B-) c...c.vcveveeiieiecicieceevee e 55.848 53.124 - - 108.972
Ahaettuflokkur 4 (Einkunn CCC+ til CCC-) w.vvvvviviiieieiicieceeevee e 8.323 36.555 - - 44.878
ANGEHUTIOKKUI 5 (DD) ...v.vviviiteeiieteeeeeie ettt - - 16.148 - 16.148
OFIOKKAB ....vcvvvvviveicveteeietee ettt ettt b e 2.5632 606 - - 3.138
BOkfaert NeildarVirdi ......ccocveieeee e 270.454  112.585 16.148 - 399.187
N 1U g £= =1 £ - USSR (2.037) (2.910) (5.635) - (9.582)
Bokfeert virdi 269.417  109.675 10.513 - 389.605
Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Ahaettuflokkur 0 og 1 (Einkunn AAA il BBB-) ......ccccvcueueiieiciieieeeeieee v 62.426 590 - - 63.016
Ahaettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) ...ccocveveveiiierceierceeeeveeeievenns 43.550 17.530 1.435 - 62.515
OFIOKKAD ...ttt b b 8.543 2 - - 8.545
BOkfaert NeIlAArVirdi .......ooueeiuieiieiiecee e 114.519 18.122 1.435 - 134.076
NIOUITERISIA ...ttt (239) (577) (171) - (987)
BOKFBRIT VT .eveieieieeciiee et 114.280 17.545 1.264 - 133.089
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Fjarmala-
Handbeert Lan til gerningar
2019 fé og innist. lana- feerdir &
Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hja Si stofnana gangvirdi
FJArfEStINGAITIOKKUL .......eiii ettt 95.717 16.099 48.900
EKKi fJAeStINGAIOKKU .....o..iiiiiie et e et - 1.864 -
BOKFERIt NEITAAIVITOI ..euviiiiiitiiii ittt ettt ettt et 95.717 17.963 48.900
Nidurfeersla .............. - (16) (6)
1201 =T VAT o PSSR PRTUR 95.717 17.947 48.894
Virdisryrd
lan vio
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Ahaettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) ......coeveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 369.623 981 - - 370.604
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......c.coeveveveeeeeeieeeeeeeee e 196.133 35.291 - 81 231.505
Ahaettuflokkur 3 (EIiNKUNN B+ til B=) ...ouvvveecceececceeeeceee et 94.515 37.100 - 39 131.654
Aneettuflokkur 4 (Einkunn CCC+ til CCC-) ..vviuiuiuriririeeeicieiceeeeee e 11.669 15.828 - 114 27.611
Aneettuflokkur 5 (DD) 2 - 20.158 503 20.663
(071161 =T IR 661 426 2 - 1.089
BOKfaert ReIlAArVirdi ......oovveiiiiieiee e 672.603 89.626 20.160 737 783.126
NIQUITEBISIA ...ttt (974) (921) (7.067) (209) (9.171)
1201 =T VAT o TSP 671.629 88.705 13.093 528 773.955
Lan til vidskiptavina - einstaklingar
Ahaettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) .......cevveveeeeeieeceeeeeee e 272.967 723 - - 273.690
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ... . 60.165 2.257 - 81 62.503
Ahettuflokkur 3 (EinKunn B+ til B-) .o.c.ceieiiiiiieeeeceee e 13.882 3.125 - 39 17.046
Aheettuflokkur 4 (Einkunn CCC+ til CCC-) w.vvvivruruirieieiieeeeeee s 4.156 6.573 - 114 10.843
ANGHUFIOKKUT 5 (DD) ..vvvevereiiriieiisieeeeee ettt - - 6.450 503 6.953
OFIOKKAD ....cvevceree et 25 54 2 - 81
Bokfeert heildarvirdi 351.195 12.732 6.452 737 371.116
NIQUITEBISIA ...t (418) (319) (1.601) (209) (2.547)
BOKFGBIT VIFBI wvvveeeeeiiiiie e e ettt ettt e e et e e e e et e e e e e s ennraaaa s 350.777 12.413 4.851 528 368.569
Lan til vidskiptavina - Fyrirtaeki og opinberir adilar
Ahaettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) .......ceveveveeceeieeceseeece et 96.656 258 - - 96.914
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......cceeveveveeieeeeeceseeeee e 135.968 33.034 - - 169.002
Ahaettuflokkur 3 (EiNKUNN B+ til B=) ...ovveeeecieeeeeeeeeceeeeee e 80.633 33.975 - - 114.608
Aheettuflokkur 4 (Einkunn CCCH+ til CCC-) wvvviviuiiiriiiriieeeeeee s 7.513 9.255 - - 16.768
ANZEHUFIOKKUI 5 (DD) .....vveerveveeeeeeteteeeie e eeeie e et ves st veessssaessesssesennenanas 2 - 13.708 - 13.710
L0110 T IR 636 372 - - 1.008
Bokfaert Reildarvirdi ... ...ooeoieeiiiiieeee e 321.408 76.894 13.708 - 412.010
NIOUITERISIA ...t (556) (602) (5.466) - (6.624)
101 =T VAT o | S SR 320.852 76.292 8.242 - 405.386
Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Ahaettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) .....cvcveeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeee e 53.650 1 - - 53.651
Ahaettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) ...oveveveeeeeeceeeeeeee e 43.205 8.349 1.790 - 64.016
OFIOKKAB ....vcvevvviveicveteeeteteeet ettt ettt sttt sttt ss s b ss s v e e 5.688 1.438 - - 406
201 =T A g T=T] (o Fo T VT o OSSR 102.543 9.788 1.790 114.121
LN T TU T = =Y £ - SRR (165) (244) (73) - (482)
1201 = Ta VA o | TR OT PRSP 102.378 9.544 1.717 - 113.639
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Atvinnugreinaflokkun, békfaert heildarvirdi og nidurfeersla

brep 1 brep 2 brep 3
Bokfaert Bokfeert Bokfeert Heildar
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- nidur- Bokfaert
2020 Virdi feersla Virdi feersla Virdi feersla feersla Virdi
Lan til lanast., verdbréf og handbaert fé ...  208.139 (113) - - - - (113) 208.026
Lan til einstaklinga .........cccooevieiiieiieninne 412.799 (807) 17.554 (395) 5.458 (1.273) (2.475)  433.336
TDUBAIAN ... 360.964 (365) 13.833 (141) 3.756 (174) (680)  377.873
ONNUITAN ..o 51.835 (442) 3.721 (254) 1.702 (1.099) (1.795) 55.463
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga .... 270.454  (1.037)  112.585 (2.910) 16.148 (5.635) (9.582)  389.605
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi  78.573 (376) 49.366 (576) 1.500 (599) (1.551) 127.888
Fiskveidar og -vinnsla .............cccceeenee. 73.520 (232) 7.832 9) 675 (204) (445) 81.582
Upplysingateekni og fjarskipti ............... 20.131 (31) 680 (66) 170 (74) (171) 20.810
Heildsala og smésala .............ccccceeueee 14.917 (54) 30.925 (1.459) 8.851 (1.581) (3.094) 51.599
Fjarméla- og tryggingastarfsemi ........... ~ 27.835 (132) 7.791 (102) 703 (346) (580) 35.749
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...... 25.653 (70) 5.253 (132) 1.214 (725) (927) 31.193
SaMOONGU ... 9.910 (40) 2.846 (155) 1.166 (987) (1.182) 12.740
PJONUSEA ..o 6.357 (26) 6.775 (387) 1.284 (828) (1.241) 13.175
Opinberir agdilar ...........cccccceevveniennnnn. 6.429 (40) 282 (4) 164 (45) (89) 6.786
Landbunadur og skograekt .. 7.129 (36) 835 (20) 421 (246) (302) 8.083
Stada i [0K &rs ....cccoevveiieiiiiiceeee 891.392 (1.957) 130.139 (3.305) 21.606 (6.908) (12.170) 1.030.967
2019
Lan til lanast., verdbréf og handbaert fé ...  162.580 (22) - - - - (22) 162.558
Lan til einstaklinga .........cccooevieiiicnicnnne 351.193 (418) 12.967 (319) 6.957 (1.811) (2.548)  368.569
[DUBAIAN ... 296.826 (45) 9.095 (62) 4.641 (260) (367)  310.195
ONNUI AN .o 54.367 (373) 3.872 (257) 2.316 (1.551) (2.181) 58.374
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga .... 321.408 (554) 76.894 (602) 13.705 (5.464) (6.620) 405.386
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 106.568 (152) 21.473 (58) 2.733 (708) (918) 129.856
Fiskveidar og -vinnsla ...........c.cccceeenee. 54.934 (105) 27.846 (205) 1.105 (634) (944) 82.941
Upplysingateekni og fijarskipti ............... 18.323 (35) 737 (10) 291 (204) (249) 19.102
Heildsala og smasala .............ccceeeenenne 43.397 (92) 9.171 (126) 3.710 (1.071) (1.289) 54.989
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ........... 24.792 (19) 8.867 (139) 277 (109) (267) 33.669
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...... 37.071 (23) 2.131 (29) 1.218 (469) (511) 39.909
SAMGONGU ..o 9.259 (27) 1.252 13) 1.162 (567) (607) 11.066
bjénusta ............. 13.138 (35) 4.077 (20) 1.795 (1.375) (1.430) 17.580
Opinberir agdilar .........c.cccocveviiiicnnnnnne. 8.093 (58) 445 4) 197 (56) (118) 8.617
Landbunadur og skograekt ................... 5.832 8) 895 8) 1.217 (271) (287) 7.657
Stada i oK &rs .....ccoeeveciciiiriccee 835.181 (994) 89.861 (921) 20.662 (7.275) (9.190)  936.513
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Eftirfarandi toflur leida Gt stodu nidurfeerslureiknings i upphafi og lok ars fyrir lan & kostnadarverdi, lan & gangverdi i gegnum adra
heildarafkomu og lansloford, abyrgdir og 6nyttar lanaheimilda eftir nidurfaersluprepum. Utleidslan inniheldur:

Feerslur fjareigna eftir nidurfeerslukrofum

Inniheldur feerslur i 12 manada veent tap, i veent tap Ut liftima og i virdisryrdar eignir. Gert er rad fyrir ad feerslur gerist adur en endurmat &
sér stad & nidurfeerslum.

Endurmat nidurfeersiu

Inniheldur ahrif breytinga & inntaksbreytum likana eda forsendum, par med talid breytingar & framtidarsyn vardandi efnahagslegar
adsteedur, afborganir, fyrirfframgreidslur og adratt lana, verdbolgu, breytingar & nidurfeerslu i kj6lfar feerslu milli prepa, virdisryrnun vegna
vaxtatekna af virdisryrdum fjareignum og breytingar vegna ahrifa navirdingar.

Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar

Inniheldur keyptar fjareignir og veitt 1an og synir nidurfeerslu i tengslum vid nyjar fjareignir & arinu.

Afskraning og uppgreidd lan

Synir breytingu & nidurfeerslu i tengslum vid afskréningu eigna an pess ad Gtlanatap hafi att sér stad, par med talid eignir sem voru
afskradar i kjolfar breytinga & skilmalum.

Endanleg afskrift

Synir rekstrarahrif vegna eigna sem voru afskrifadar & arinu.

Gengismunur

Ahrif breytinga & gengi erlendra gjaldmidla & nidurfaerisur & milli arinu.

Virdisryrd

2020 lan vid
Nidurfeerslureikningur samtals * brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada | UPPhafi GrS ......ocvviiiiiiie e 1.137 1.166 7.141 209 9.653

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 (12-manada Vaent tap) .......ceeevrrivreeeeeniiiieeeeesniineeees e 3.394 (3.116) (278) - -
Faersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .......eeeeeiiiiiiie e (1.052) 1.085 (33) - -
Faersla i prep 3 (VIrdisryrdar €ignir) ........coocveeeeeriiiiiieeeesiiieeeeeeeiieeee e (82) (816) 898 - -
Endurmat niGUIaersIU ** ... ......uuiiiiiiiiiiiee e (2.282) 5.598 2.773 20 6.109
Nyjar fiareignir, nyskradar eda Keyptar ..........ccceeiiiiiiiiieeiiiiiiiee e 1.713 428 1.067 - 3.208
Afskraning 0g uppgreidd [AN ..........oooiiiiiiieiie e (756) (496) (1.882) - (3.134)
Endanleg afskrift *** . - 2) (2.977) (149) (3.128)
GENQISIMUNUE ©.tttieeeiiiiiee e e e ettt e e e st b et e e e s bbb e e e e e e sabbeeeeeannbbbeeeeessnbbbeeaeessnnnbnees 11 35 286 4 336
Stada nidurfaerslureiknings *** ... 2.083 3.882 6.995 84 13.044
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ......... 113 - - - 113
Stada nidurfaerslureiknings samtals ..........cccooviiiiiiieinic e 2.196 3.882 6.995 84 13.157

* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem sett eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings.
** A &rinu haekkadi nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 640 milljonir kréna vegna &fallinna vaxta.
** A arinu var fjarhaed ad andvirdi 3.312 milljonum kréna afskrifud en falla enn undir innheimtuadgerdir samkvaemt islenskum I6gum.

**x Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbeert fé, skuldabréf og 1an til fjarméalastofnana.
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lan vio
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada { UPPNAfi ArS .....cooviiiiiiieiie e 974 921 7.067 209 9.171
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ........cccceveeeeereeeineeennieesnineeens 3.109 (2.838) (271) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt [iftima) .......coooveeiiiiniiiic e (994) 1.027 (33) - -
Faersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) ........ccoceeerueeeniieennieeeeeee e (80) (812) 892 - -
Endurmat NIGUITEEISIU .........eoiiiiiiiiiie e (2.045) 5.141 2.626 20 5.742
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar .........ccccceeviveeerieeeniieeeieeesiieeae 1.295 213 1.063 - 2571
Afskraning og uppgreidd TN ...........ccooiiiiiiiee i (420) (382) (1.821) - (2.623)
Endanleg afskrift .... - ) (2.977) (149) (3.128)
GENGISIMUNUI <.ttt ettt ettt e et e e et e e et e e snbe e e st e e snbeeesnneas 5 37 278 4 324
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina ...........cccccoevveiiineenne 1.844 3.305 6.824 84 12.057
Nidurfeerslureikningur fyrir 1an til vidskiptavina - einstaklingar
Stada { UPPNAfi ArS ......oivveiiiiiieiiie e 418 319 1.601 209 2.547
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada vaent tap) ........ccceevvveeeneeeeneeeeninneens 1.594 (1.451) (143) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut [iftima) .......coovveeviieeiiiiiiceiceie (520) 548 (28) - -
Feersla i prep 3 (VirGisryroar €ignir) ........coocveevveenineeenieeeneeeennes (48) (333) 381 - -
Endurmat NiGUIEEISIU ........eeeiiiiiiiiieiie s (832) 1.393 721 20 1.302
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ..........cccccceevveeeiiieeiiieeeiieeenns 345 20 26 - 391
Afskraning og uppgreidd [N ..o (151) (99) (428) - (678)
Endanleg afsKrift ..........cooiiiiiiiieii e - ) (975) (149) (1.126)
GENGISMUNUF <.ttt ettt ettt et e et e et e st e e beeesneaees 1 - 34 4 39
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar 807 395 1.189 84 2.475
Nidurfaerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirteeki og opinberir adilar
Stada i upphafi &rs .......cocoiiiiiiee 556 602 5.466 - 6.624
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada veent tap) 1.515 (1.387) (128) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) ..o, (474) 479 (5) - -
Faersla i prep 3 (Virisryrdar ignir) ..........cccceecverienernieeieeeeeee. (32) (479) 511 - -
Endurmat niGUIfaersiu ..........cccooeiiiiiiiie e (1.213) 3.748 1.905 - 4.440
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccoccvvoveiienienienieeneenne 950 193 1.037 - 2.180
Afskraning og uppgreidd [N ...........ccooviiiiiiiii e (269) (283) (1.393) - (1.945)
Endanleg afskrift ..o - - (2.002) - (2.002)
GENGISMUNUE ...ttt 4 37 244 - 285
Stada nidurfeerslureiknings lan til vidsk.v.- fyrirtaeki og opinb. adi 1.037 2.910 5.635 - 9.582
Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og ényttrar fyrirgreidslu
Stada { UPPNAFi ArS .....ocoiiiiiiiiieeie e 163 245 74 - 482
Feerslur fjareigna -
Feersla i prep 1 (12-ménada vaent tap) ........cccceccveereeeenveensneenninee 285 (278) ) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt [iftima) ........cccceeriiiiiiiiii e (58) 58 - - -
Faersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) .........cocvverveeeriieenireesieeeseeenans 2) 4) 6 - -
Endurmat NIQUITEEISIU .........veiiiiiiiiceiiec e (237) 457 147 - 367
Nyjar sSKUIdDINAINGAT .......cccuviiiiiiiiie e 418 215 4 - 637
ATSKIANING et (336) (114) (61) - (511)
Gengismunur 6 2) 8 - 12
Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, abyrgda og ényttra fyrirgrei 239 577 171 - 987
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&

Virdisryrd
2019 lan vid
Nidurfeerslureikningur samtals * brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada i upphafi &rs ..o 1.607 1.416 6.358 1.244 10.625
Feerslur fjareigna:
Feersla i prep 1 (12-manada Vaent tap) .........ccceevveeeerieeeenieeenieeenieee e 2.193 (1.761) (432) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .......oeeveeeiiiiiiiie e (675) 779 (104) - -
Faersla i prep 3 (VirGiSryroar €ignir) ........cooueeerueeerieeenieeeniee e siee e (136) (1.139) 1.275 - -
Endurmat nidurfaersiu ** ..o (2.291) 1.945 3.181 650 3.485
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocoeiieiiiiieiic i 1.037 325 1.488 - 2.850
Afskraning og uppgreidd [N ... (544) (392) (1.696) (1.675) (4.307)
Endanleg afskrift *** ... ... (20) - (2.987) (102) (3.109)
GENGISMUNUT ...ttt s sete e sre e e e 13 (8) 57 92 154
Stada nidurfeerslureiknings **** 1.184 1.165 7.140 209 9.698
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ......... 22 - - - 22
Stada nidurfaerslureiknings samtals 1.206 1.165 7.140 209 9.720
* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem sett eru fram & skuldahlié efnahagsreiknings.
** A arinu haekkadi nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 789 milljénir kréna vegna afallinna vaxta.
% A arinu var fjarheed ad andvirdi 2.672 milljonum kréna afskrifud en falla enn undir innheimtuadgerdir samkvaemt islenskum Iégum.
**** Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbeert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.
Virdisryrd
lan vid
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada { UPPNAfi ArS .....ccoveiiiiiieeie e 1.415 931 6.301 1.244 9.891
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-mé&nada vaent tap) ........cccccceeveerveeeieeieenienneenne 1.939 (1.507) (432) - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt iftima) .........cccooviiiiiiiiie (624) 728 (104) - -
Faersla i prep 3 (Virisryroar ignir) ..........c.ccecveereerinnieeieeseeseeeeee (133) (675) 808 - -
Endurmat niGUITaersiu ...........coooiiiiiiii e (1.981) 1.542 2.754 650 2.965
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocovviieiienieniiciiceeeeee 637 85 1.462 - 2.184
Afskraning og uppgreidd [N ..o (270) (168) (788) (1.675) (2.901)
Endanleg afskrift ..o a7) 7) (2.991) (102) (3.117)
GENGISMUNUE ...ttt 8 (8) 57 92 149
Stada nidurfaerslureiknings lana til vidskiptavina ...........ccccceeeeiniinnnns 974 921 7.067 209 9.171
Nidurfaerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada i UpPhafi &rs .......coviiiiiieecee e 740 313 2.406 232 3.691
Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ........cccoceevverveenieeeieeneenes 1.195 (948) (247) - -
Feersla i prep 2 (veent tap Gt liftima) (341) 423 (82) - -
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) .. (96) (393) 489 - -
Endurmat niGUITarsIU .........ccveiiiiiiiiceee e (1.197) 993 415 75 286
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocvvoveneereeneenieennenne 246 3 13 - 262
Afskraning og uppgreidd lan (112) (66) (210) - (388)
Endanleg afSkrift .........cooveoieiieiiie e 7) 7) (1.198) (99) (1.321)
GENGISMUNUF ...t s - 1 15 1 17
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar 418 319 1.601 209 2.547
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Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirteeki og opinberir a

Stada { UPPNAFi ArS ...eeiivveiiiieeiie e

Feerslur fiareigna

Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ....c.ccceevveeereeeesiveeeninneans
Feersla i prep 2 (veent tap Ut [iftima) .......coevvveeiieeiiieiie e
Faersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) ......c.eecveeeriveesiieeesiueeeneeeennes
Endurmat niSUIfaersIU ..........ooovviiiiiiiicccec e
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ..........ccccccvevivveiiieeiiieeeiieeenns
Afskraning og uppgreidd [N ..........ccceeiiieiiee e
Endanleg afskrift ...........oooeiiiiii s
GENGISMUINUE ©.ettiieeiiiiiiee e ettt e e e s sttt e e s s bbb e e e e e assnabeeeeessstbbeeeeesannbbees

Stada nidurfeerslureiknings lan til vidsk.v.- fyrirtaeki og opinb. adi

Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidsiu

Stada i Upphafi &rs .......cocooiiiii e

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .......cccceeveveeereeesneeenineennenee
Feersla i prep 2 (vaent tap Ut [iftima) .......coooveeriieiiiiiciee e
Feersla i prep 3 (Virisryroar ignir) ..........ccccovcvviieieeneenee e

Endurmat NIGUITEEISIU ........eviiiiiiiiiie e

Stada nidurfaerslureiknings lansloforda, dbyrgda og 6nyttra fyrirgrei

Efnahagssvidsmyndir

&

Virdisryrd

lan vio
brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
675 618 3.895 1.012 6.200
744 (559) (185) - -
(283) 305 (22) - -
(37) (282) 319 - -
(784) 549 2.339 575 2.679
391 82 1.449 - 1.922
(158) (102) (578) (1.675) (2.513)
- - (1.793) ?3) (1.796)
8 9) 42 91 132
556 602 5.466 - 6.624
147 485 57 - 689
254 (254) - - R
(51) 51 - - -
3) (464) 467 - -
(310) 403 427 - 520
400 240 26 - 666
(274) (224) (908) - (1.406)
?3) 7 4 - 8
5 - - - 5
165 244 73 - 482

Nidurfeerslultreikningar samkveemt IFRS 9 byggja & veentingum um préun efnahagsmaéla. Veent Gtlanatdp eru reiknud sem likindavegid
medaltal utreikninga m.v. prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd (65%), jakveed svidsmynd (15%) og neikvaed svidsmynd (20%). Spagildi
efnahagssteerda, asamt likindum svidsmynda, eru unnin af yfirhagfraedingi Arion banka og stadfest af IFRS 9 nefnd bankans. Medfylgjandi

tafla synir pau gildir sem notud voru i nidurfeersluttreikningum IFRS 9 i arslok.

ABVINNUIBYST .ttt ettt e e e e ekttt e e e 4k bbbt e e e e e ab b e e e e e e e nsbb b e e e e e esbbb e e e e e s annbbneeaeennes
HUSNBBOISVEIG ....vvviiieei ittt e e e e ettt e e e ettt e e e e et e e e e e s s ata e e e e e e s sssaeeeeeessasaeeeeesassbaaeaeessssaaaeeeesnssnsaaeeeannnnns

Einkaneysla .....

(= 3T [ (=T 4] [T 1o 1 - USSP RTPPPP

Jakveed svidsmynd

Grunnsvidsmynd
2021 2022 2023
8,0% 6,3% 5,6%
6,0% 5,2% 4,9%
2,7% 3,8% 3,0%
2,8% 5,3% 4,6%

Neikveed svidsmynd

AWVINNUIBYSI ..
Husnaedisverd .
Einkaneysla .....
Landsframleidsla ..........coooviiiiiiiiiiiiiiie e

Neemnigreining

2021

6,0%
8,9%
6,6%
4,6%

2022

5,4%
6,7%
3,5%
7,2%

2023

4,9%
5,5%
2,1%
5,0%

2021 2022 2023
10,3% 8,6% 6,8%
2,3% 3,1% 57%
-1,2% 5,4% 3,4%
-0,4% 4,4% 3,4%

Umfjéllun um efnahagshorfur er ad finna i skyringu 3, mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda. Samstaedan reiknar mat & tapi
fyrir prjar mismunandi svidsmyndir: grunnsvidsmynd, jakveeda svidsmynd og neikveeda svidsmynd og nidurfeerslan er vegid medaltal af
nidurstédunum. Til ad syna neemni i pessu mati paA ma geta pess ad nidurfaerslan fyrir eignir & prepi 1 og 2 i pessum svidsmyndum einum
og sér veeri 2,3 ma. kr., 4,9 ma. kr. og 13,7 ma. kr. i r6dinni jakveed svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikvaed svidsmynd.
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42. Utlanaaheetta, frh.

Greidsluhlé og vidskiptavinir undir sérstoku eftirliti vegna Covid-19

Sérstakur gaumur hefur verid gefinn ad premur hépum vidskiptavina i tengslum vid mat samsteedunnar & ahrifum aukinnar ahzettu vegna
Covid-19 heimsfaraldursins; i) Ferdapjonusta; par sem eru miklar likur & &hrifum vegna ferda- og samkomutakmarkana; ii) vidskiptavinir
sem hafa haft virkt greidsluhlé & fjéréa arsfjéréungi 2020; og iii) Lantakar rikistryggdra vidbétar- og studingslana sem veitt hafa verié &
grundvelli adgerda stjornvalda til ad bregdast vid afleidingum heimsfaraldursins. Utlanastada pessara hopa er synd i eftirfarandi téflu,
brotin nidur eftir atvinnugreinum. Einnig er synt hversu mikid af Gtlanastodunni er tryggt med fasteignum par sem petta er steersti flokkur
trygginga fyrir 1&n til vidskiptavina. Sami vidskiptavinur getur verid i fleiri en einum hopi.

Vidskiptavinir Studnings-
i ferdamanna- og vidbétar- Samtala bar af med
tengdri  Greidsluhlé lan fra allra ved i

2020 pjénust & 4F 2020 rikinu hépa fasteignum
EINSEAKIINGA ...eiieiieeiiec e 3.912 12.598 130 16.496 15.704
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ...........ccccceiieiiiiiiiiieien e 25.549 13.858 1.667 33.327 32.980
PJONUSTA ...ttt 5.593 1.311 2.384 6.366 2.897
ST TaaTe o] oo U PRSPPI 9.166 1.013 905 9.173 262
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...........couvuviiiiiiiiiiiiie e 27 2.622 496 3.014 1.917
Heildsala 0g SMASAIA .........c.coviiiiiiiiie e 32.717 20.842 17.831 33.568 30.349
ABrar @tVINNUGIEINGAT ......oiiiiiiiiiieeiiiiiie e e e et e e e e et e e e st e e e e s snbbreeeeessnaeeeas 934 4.151 1.032 5.615 2.278
BOKfaart NeildarVirdi ......ooouveiiiiiiiii e 77.898 56.395 24.445 107.559 86.387
NIQUITBRISIA ...t (5.148) (1.583) (1.354) (5.524)
BOKFEEI VIOl weveieiieiiiiie ettt 72.750 54.812 23.091 102.035

Eftirfarandi tafla synir fjarhaed peirra lana til vidskiptavina sem var veitt greidsluhlé & arinu p.m.t. lan sem eru ekki lengur i greidsluhléi.
Einnig eru synd pau lan sem eru i greidsluhléi i arslok.

Einstakling Fyrirteeki

Veitt greidsluhlé, par med talin lan sem eru ekki lengur § greidsIUnIGi ... 54.556 87.445
LAN 1 grei0SIUNIET T AISIOK .........oieiiie ettt sttt e e se e sae e e s e e e e nnee e 8.702 26.171

Utlanastédur til vidskiptavina sem gefinn var sérstakur gaumur vegna Covid-19 voru flokkadar i fjéra flokka eftir mati & ahrifum. Steerstu
utlanastodur i ferdapjonustu voru flokkadar i pessa fjora flokka byggt & rekstrarupplysingum fyrir sumarid 2020 og framtidarhorfum. i flokki
1 var metid ad ahrifin veeru i lagmarki. [ flokkum 2, 3 og 4 var metid ad ahrifin samsvérudu verra lanshaefismati um sem nemur 1, 2 eda 3
lansheefismatseinkunnum. A& medaltali voru ahrifin i flokki 3 (2 flokkum verri lansheefismatseinkunn) og adrir adilar sem gefinn var
sérstakur gaumur voru pvi metnir med pau ahrif.

Anrifa- Anrifa- Anrifa- Anrifa-

flokkur 1 flokkur 2 flokkur 3 flokkur 4 Samtals
EINSTAKINGAT ... - - 16.496 - 16.496
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ...........cccceveeiiiiiiieiiiiiiiiiee e, - 1.912 28.833 2.582 33.327
PJONUSTA ...t 157 - 5.831 378 6.366
SAMGONGU ...t e 6.432 318 1.602 821 9.173
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ..........ccccevveiiieiiiniiec e - - 3.014 - 3.014
Heildsala 0g SMASAIA ........cccuviiiiiiiiicee e 5 209 26.401 6.953 33.568
ABrar atVINNUGIEINA ......ocvvirierieeriee ettt ees - - 5.615 - 5.615
Bokfaert Neildarvirdi ........cccocoeeiiiiiiiiii 6.594 2.439 87.792 10.734 107.559
NIGUITEBISIA ...t (18) (26) (4.991) (489) (5.524)
BOKFERIt VIFGT oo 6.576 2.413 82.801 10.245 102.035

Eftirfarandi tafla synir hvernig &hrifamatid breytir dreifingu & Utlanastédu hépanna priggja i haettuflokka

Fyrir Eftir

ahrifamat ahrifamat

Ahaettuflokkur 0 0g 1 (EiNKUNN AAA Tl BBB-) ......ouiiiieiiiieteeiiietete ettt ettt s s b s s b se s bt s neseneas 22.873 11.365
AhzettuflokKur 2 (EINKUNN BB+ il BB=) .....cvovivitititititceetiteteteteseses ettt b s babnanas 31.196 18.407
AhgettufloKKUF 3 (EINKUNN B+ il B-) c.ouviviuiiiieiiiititee ittt et b et a bbb b s s s ss st se s abese b abere e 27.435 44.660
Ahgettuflokkur 4 (EINKUNN CCCH til CCC-) wuviuiiirieiieieeeeeeeteee et ee et ee ettt ese s s sess s et ese s s st e s ssetessssesesessssesennans 14.565 21.901
ANGBHUIOKKUE 5 (DD) ....vttettteteteseiesesesestseseses e e ettt ettt e et et et eees a2 eeeses e e e e eeee e e et e e e e e e e b b e b et esesebesebesesesesesesesesssesesesesesene 10.904 10.640
OFIOKKAD ...ttt s8££ R e s e E ettt 586 586
BOKFEEIT NEIIAAIVITGI ...ttt ettt ettt e et e ettt e s bt e et e e b e e e an e e e e 107.559 107.559
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43. Markadsaheetta

Markadsaheetta er heettan 4 ad verd- og vaxtabreytingar & fjarmalamorkudum hafi neikvaed ahrif & afkomu og eigid fé samsteedunnar
vegna breytinga & virdi og sj6dstreymi fjarméalagerninga bankans.

Markadsaheetta er tilkomin vegna misveegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stédutdku i skuldabréfum, hlutabréfum, myntum,
afleidusamningum og 68rum skuldbindingum sem eru metnar & markadsvirdi.

Samsteedan fylgist grannt med markadsaheettu og skilur & milli markadsahaettu i veltubok og fjarfestingabdk. Markadsaheetta i veltubdk er
tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad meaeta porf peirra til fjarfestingar og
aheettustyringar. Markadsaheetta i fjarfestingabdk myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum
og voxtum. Markadséheettu i veltubok og fjarfestingabok er styrt med mismunandi heetti.

Takmorkun & markadséheettu er 4kvordud af stjorn bankans og sett fram i &haettuvilja hans. Heimildarmork eru sett & opnar stodur i
veltubdk og nidur & eignasofn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu heildarmarkadséhaettu bankans.
Aheettustyring ber abyrgd & meelingu og eftirliti med markadsaheettu, sem og ad veita upplysingar um &heettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot & heimildum.

Bankinn styrir og takmarkar markadsaheettu i samraemi vié dhaettuvilia og ardsemismarkmié bankans.

Vaxtaaheetta

Vaxtaadheetta stafar af heettunni & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & hreinar vaxtatekjur eda gangvirdi fjarméalagerninga. Vaxtaaheetta er til
stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis & milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misveegi helgast af mismuni &
vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innlan & medan vextir eigna eru alla jafna fastir til lengri
tima, sem leidir til vaxtaferilsahaettu fyrir samstaeduna. Samsteedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahaettu & milli eigna og skulda
vegna 6liks grunns fljétandi vaxta fyrir élikar myntir.

Vaxtadheetta samstaedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samstaedan beitir afleiduvornum til ad eyda vaxtadhaettu vegna skuldabréfaltgafu bankans i erlendum myntum. Lengri
fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samsteedunnar i islenskum krénum.

Vegna hagsteedra endurfiarmognunarkjara hafa uppgreidslur og endurfjarmognun vidskiptavina samstaedunnar verid umtalsverdar a
undanférnum misserum, sem hefur leitt til lsekkunar & medalliftima fastra vaxta fyrir eignir bankans. Uppgreidsluadhaetta samstaedunnar er
mildud med uppgreidslugjoldum og eigin uppgreidsluheimildum fyrir hluta af lantdkum samsteedunnar. Laekkandi vextir hafa einnig neikveed
ahrif & vaxtamun samstaedunnar vegna innlanafjarmégnunar.

Vaxtaaheetta i fjarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til vidskiptavina
og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 24, og eru pvi frAbrugdnar peim télum sem koma fram i arsreikningnum.
Gangvirdi tekur tillit til likinda & uppgreidslum. Lan i alvarlegum vanskilum eru sett fram a bokfaerdu virdi, sem byggir a virdi undirliggjandi
veda og eru par af leidandi 6h&d gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 méanada timaflokkinn. Eignir og skuldir détturfélagsins Valitor hf. eru ekki
i greiningunni par sem félagio er flokkad til s6lu.

2020 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-54&r 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innsteedur hja Sedlabanka [SIands ... 38.794 - - - - 38.794
LN til lANASTOfNANG ......vvevieiieee e 28.235 - - - - 28.235
Lan til VIOSKIPIAVING .....eovvviiieeiieieec e 568.875 63.622  172.247 4.838 17.670 827.252
FJArmAlagerningar .........ccooevviiieeiieeseecee e 33.329 61.122 38.392 1.672 4.171 138.686
BIGNIT e 669.233  124.744  210.639 6.510 21.841 1.032.967
Skuldir

Skuldir vi® lanastofnanir og Sedlabanka islands ........................ 13.031 - - - - 13.031
INNIAN fr& VIOSKIPLtavinUM .......oooviiiiiiicieeccceec e 540.730 15.367 9.610 1.542 1.175 568.424
LANEAKA ... 15.410 42.351  191.650 55.533 11.699 316.643
Vikjandi lantaka 15.831 - 17.957 975 - 34.763
SKUIAIT oo 585.002 57.718  219.217 58.050 12.874 932.861
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings .............. (119.170) 31.260 91.774 861 - 4.725
Hreinn vaxtajofnuBUr ......c.ceiviiiieiie e (34.939) 98.286 83.196 (50.679) 8.967 104.831
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2019 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka (SIands ............ccccoceevevieeeriveeeenenns 91.511 - - - - 91.511
LaN il lANASTOfNANG ......vveviciiiiecee e 17.947 - - - - 17.947
Lan til VIOSKIPIAVING .....eovviiiiiiiieieiececee e 497.936 84.260  148.015 9.076 38.033 777.320
FJArmAlagerningar .........oooveeiiuieeiiieeeiieeeieeeeeesiee e siee e siae e 24.470 9.625 9.743 1.150 3.925 48.913
Eignir 631.864 93.885  157.758 10.226 41.958 935.691
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ........................ 5.984 - - - - 5.984
INnlan fra vVieskiptavinum ..........cccoooeiiiiiieeeee e 449.627 30.875 9.826 1.474 1.114 492.916
LANTAKA ..eeveeieiieiee sttt 35.359 5.668 174.814 89.264 11.484 316.589
ViKjandi JANTAKA .......vvivieiieiecie e 13.975 - - 6.202 - 20.177
SKUIGIT ettt snee e ens 504.945 36.543  184.640 96.940 12.598 835.666
AfleiGusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings .............. (102.295) 25 104.180 869 - 2.779
Hreinn vaxtajofnuBUr .......oceeieiece e 24.624 57.367 77.298 (85.845) 29.360 102.804

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i fjarfestingabdok

Eftirfarandi tafla synir naemni navirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli. Eins eru synd
aeetlud ahrif & hreinar vaxtatekjur samsteedunnar. Neemnin er meeld & grundvelli samhlidrunar allra vaxtaferla upp og nidur. Val & steerd
hlidrunar er ekki mat & likindum aheettunnar. | navirdisatreikningum er tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og veentrar hegdunar
6bundinna innlana. Breyting & vaxtatekjum byggir hins vegar & samningsbundnum gildistima vaxta par sem almennt er gert rad fyrir ad fyrir
allar fjarmalaafurdir gildi ad vextir séu jafnnaemir fyrir vaxtastigi & markadi. Forsendur um hegdunarnsemni er p6 beitt & veltuinnlan og ekki
er gert rad fyrir ad vextir kronuinnlana geti ordid neikvaedir.

2020 2019

Navirdisbreyting -100 bps  +100 bps -100 bps  +100 bps
ISK, VEIOIYGGE ..ottt ettt nnee s (3.849) 3.511 (3.198) 2.651
ST SO 01V 7= o 114/ o | SO O RO U TSP PRR PR PURPURRPRIN 933 (1.002) (135) 210
Erendar MYNTE ......ooooie e 301 (327) 365 (392)
Breyting & hreinum vaxtatekjum

ISK, VEIOIYGGE ..ttt st neee s (1.032) 309 (751) 719
ISK, OVEIBIIYGGE ..ottt ettt n e s ne e (3.414) 668 (1.078) 434
Erendar MYNTE ......ooooiie e s 27) 27 200 (200)

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir naemni hreinnar stédu & veltubok eftir gjaldmidlum. Vaxtanaemnin er mzeld sem hrein virdisbreyting vaxtaberandi
eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samhlidrun allra vaxtaferla upp og niéur & vid um 100 punkta. Vaxtanaemnin tengist ekki breytingum
& arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & aheettu. Utreikningar i pessari téflu byggja 4 liftima og kapni.

2020 2019
Mynt -100 bps  +100 bps -100 bps  +100 bps
(IS SOV 0o 113/ o o | AT TP PP UT PP PUPPPPPPN 117 (105) 83 (74)
(IS SV =T o1 1Yo o | A U O TSP PP PP OPPPPPUPPIOE 185 (169) 107 (100)
EHENAAI MYNTE oottt e e e 34 (34) 77) 73
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Verdtryggingaraheetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samsteedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda naemt fyrir breytingum &
visitdlu neysluverds. Samsteedan stendur frammi fyrir verdtryggingarahaettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggora
skulda. Fjarmélagerningar med mikinn seljanleika eru settir i stysta timaflokkinn.

Bokfeert virdi og eftirstodvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2020 Meira
Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-5ar en5ar Samtals
LAN Tl VIOSKIPIAVING ...ttt ettt 12.366 49.754 195.666 257.786
FJArMAIAGEINMINGAT .....c.eiiiiii e 14.917 - - 14.917
Stada utan efnahagsreiknings - (487) - (487)
(=i Lo L gVZ=TEo 14 Yo o o T | RO P PP PPRPR 27.283 49.267 195.666 272.216
Skuldir, verdtryggdar
77.805 13.322 2.724 93.851
10.851 42.747 54.865 108.463
- - 5.088 5.088
1.091 208 1.318 2.617
Stada utan efnahagSreikNINGS ........cooiiiiiii e 3.334 3.739 45 7.118
SKUIIT, VEIOTIYGQOAT ...t e 93.081 60.016 64.040 217.137
Hrein stada efnahagSreikNings ...........ocoiiiiiiiii e (62.464) (6.523) 131.671 62.684
Hrein stada utan efnahagsreiknings ... (3.334) (4.226) (45) (7.605)
Verdtryggingarjofnudur (65.798)  (10.749) 131.626 55.079
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * ...............cccoveeeennnns (65.668)  (13.386) 126.684 47.632
2019
Eignir, verdtryggdar
LAN Tl VIOSKIPIAVING ... 18.945 57.405 207.514 283.864
FJArMAIAGEINMINGAT .....ceiiiiiie et 13.647 - - 13.647

Eignir, verdtryggdar 32.592 57.405 207.514 297.511

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN Lo 75.944 13.381 2.582 91.907
LANTAKE ... s 269 11.329 89.644 101.242
VIKJANT TANTAKA ...ttt e et e e e st e e e e e enbbeeeeeeannnnes - - 4913 4913
ANNADG .. s 1.036 6.675 125 7.836
Stada utan efnahagSreikNINGS .........c.cooiiiiiiiii e 1.046 210 1.427 2.683
SKUIIT, VEIOTIYGGOA ...oieiiiiiiiie ittt 78.295 31.595 98.691 208.581
Hrein stada efnahagSreikNiNgs .........c.cooviiiiiiiii s (44.667) 32.485 108.948 96.766
Hrein stada utan efnahagsreiknNings ... (1.036) (6.675) (125) (7.836)
VerdtryggingarjOfNUBUL .......oooiiiiiie it (45.703) 25.810 108.823 88.930
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * .............ccocoeevieenns (52.586) 26.020 109.256 82.689

* Stada samstaedu samkvaemt reglugerd 233/2017 um varfeerniskrofur vegna fjarmalafyrirteekja
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Gjaldeyrisdhzetta er heetta & tapi vegna 6hagstaedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisdhaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misveegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Bankinn hefur midleegt eftirlit med hreinum stédum i hverri mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2020
Fjareignir ISK EUR USsSD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Si .. 40.996 407 270 153 77 40 193 42.136
Lan til lanastofnana ...........cccccevverveninenne 6.453 9.785 4.631 1.158 756 2.397 3.055 28.235
Lan til vioskiptavina ..........cccevverieiiieennn. 665.640 105.764 34.653 6.257 4.189 833 5.605 822.941
Fjarmalagerningar 154.745  27.274 38.139 24 4 6.917 148 227.251
Adrar fAreignir ........ccccevveeiiiieniieeeees 7.458 208 3.460 1 - 22 (1.482) 9.667
Eignir oo 875.292 143.438 81.153 7.593 5.026 10.209 7.519 1.130.230
Fjarskuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................. 7.433 3.235 2.348 14 - - 1 13.031
Innlan fra vidskiptavinum ............ccocceeeeeene 494.606  32.505 29.069 1.992 2.895 4.556 2.801 568.424
Fjarskuldir & gangvirdi ..........cccceevvvveennnen. 4,925 95 171 44 - 4 1 5.240
Adrar fijarskuldir 4.444 857 2.103 150 275 53 128 8.010
Lantaka ........ 153.764 124.032 - - - 18.813 2.338 298.947
Vikjandi lantaka 5.995 794 13.498 - - 4.508 11.265 36.060
Skuldir 0g €igio fé ....cccevvvriiiiiiieiee 671.167 161.518 47.189 2.200 3.170 27.934 16.534 929.712
Hrein stada innan efnahagsreiknings ........ 204.125 (18.080) 33.964 5.393 1.856 (17.725) (9.015)
Hrein stada utan efnahagsreiknings (9.148) 22.434 (31.586) (5.184) (1.932) 17.739 7.677
Hrein stada .......ccooeeeeeiiiicc e 194.977 4.354 2.378 209 (76) 14 (1.338)
Adrar eignir en fjareignir
Fjarfestingareignir ............ccccovevieiieneene. 6.132 - - - - - - 6.132
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ............ 891 - - - - - - 891
Oefnislegar ignir .............cocovvveieiririennns 9.689 - - - - - - 9.689
SKatteignir .......c.ccovvviiieieeeeeeece e 2 - - - - - - 2
Eignir og afl6gd starfsemi til s6lu .. .. 13.709 955 132 920 947 10 138 16.811
ABIar IgNIr ......ccoveveiiiiie e 7.228 121 20 71 - 26 1.485 8.951
Adrar eignir en fjareignir ............cccveee.. 37.651 1.076 152 991 947 36 1.623 42.476
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé
SKattsKUldir .........coovvviiiiiiiiieecceece 4.262 - - - - - - 4.262
Skuldir félaga i aflagori starfsemi ............. 13.184 268 66 467 1.765 224 209 16.183
Adrar skuldir en fjarskuldir .. 24508 119 73 - 4 - - 24.704
Bigio & ..oooiiieie e 197.672 - - - - - - 197.672
Hiutdeild minnihluta ............cccoooveenieenns 173 - - - - - - 173
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé  239.799 387 139 467 1.769 224 209 242.994
Myntgengisaheetta

samkveemt stjérnendauppgjori * ....... (7.171) 5.043 2.391 733 (898) (274) 76

* Hrein stada gjaldeyrisdheettu er sett fram { samraemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er
talin betri leid til ad leggja mat & misvaegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid

stjérnun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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2019
Fjareignir ISK EUR usb GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Si .. .. 94.363 534 286 173 65 53 243 95.717
Lan til lanastofnana ............ccoeeeeeiienenen. 2.024 5.845 4.835 1.355 628 656 2.604 17.947
Lan til vioskiptavina ............cccoceviiiiiennns 608.144 116.793 35.113 3.956 4.578 2 5.369 773.955
Fjarmalagerningar .. 73482 18.253 22.618 35 2 2.868 148 117.406
Adrar fJareignir ..o 5.354 160 3.096 - 22 4 39 8.675
FJAreignir ... 783.367 141.585 65.948 5.519 5.295 3.583 8.403 1.013.700
Fjarskuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................. 2.548 1.748 1.675 13 - - - 5.984
Innlén fr4 vidskiptavinum ......................... 424.136  28.730 30.729 2.071 2.504 2.900 1.846 492.916
Fjarskuldir & gangvirdi ............ccceveeeeenns 1.665 561 66 17 - 192 69 2.570
Adrar fjarskuldir ............ccooiiiiiiiiiie 4.178 335 967 201 371 53 303 6.408
LANtaKa ....coooviiiiieeeeeee 147.245 116.712 - - - 32.999 7.789 304.745
Vikjandi lantaka ...........cccooeveeniiiiieene. 5.820 690 - - - 4.183 9.390 20.083
Fjarskuldir og eigid fé ..........ccccevinnnnn 585.592 148.776 33.437 2.302 2.875 40.327 19.397 832.706
Hrein stada innan efnahagsreiknings ........ 197.775 (7.191) 32.511 3.217 2.420 (36.744) (10.994)
Hrein stada utan efnahagsreiknings ........ (2.575) 1.522 (36.242) (4.825) (4.694) 36.252 10.562
Hrein stada .......ccooeeveeiiiicc e, 195.200  (5.669) (3.731) (1.608) (2.274) (492) (432)
Adrar eignir en fjareignir
Fjarfestingareignir ............ccocveveeiiennene 7.119 - - - - - - 7.119
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum . . 852 - - - - - - 852
Oefnislegar ignir .............ocovvvveiereirienns 8.367 - - - - - - 8.367
SKatteignir .......coceeveeieieeeeeee e 2 - - - - - - 2
Eignir og afl6gd starfsemi til s6lu .. .. 20.632 13.080 1.302 5.637 1.206 307 1.462 43.626
ABIar IgNIr .......cceeveiriiieeeeee e 7.963 119 27 56 1 18 5 8.189
Adrar eignir en fjareignir ... 44,935 13.199 1.329 5.693 1.207 325 1.467 68.155
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé
Skattskuldir ...........cooeviiiiinieiecceee 4.404 - - - - - - 4.404
Skuldir félaga i aflagdri starfsemi ............. 11.442 8.667 71 2.849 2.597 496 2.509 28.631
Adrar skuldir en fjarskuldir ....................... 26.097 141 46 - 5 - - 26.289
Eigio fé .oveiiieiiee e 189.644 . . — - — - 189.644
Hlutdeild minnihluta .............cocooceiiene 181 - - - - - - 181
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé  231.768 8.808 117 2.849 2.602 496 2.509 249.149
Oefnislegar eignir Valitor i erlendum

félogum undanskildar * ............cccceeeee 1.534 - - (1.455) (79) - -
Myntgengiséaheetta

samkveemt stjornendauppgjori ** ...... 9.901 (1.278) (2.519) (219) (3.748) (663) (1.474)

* Byggir & heimild fra Fjarmalaeftirliti um ad undanskilja 6efnislegar eignir Valitor i gjaldeyriséjéfnudi.

** Hrein stada gjaldeyrisaheettu er sett fram i samreaemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahzettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er
talin betri leid til ad leggja mat & misvaegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisahaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid

stjérnun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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Neemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stédur i, i arslok. Reiknud eru ut &hrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, & rekstrartekjur samsteedunnar (sem stafa af
gangvirdisbreytingum & eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikveed fjarhaed i toflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad. Samsvarandi laekkun i
hverri mynt hér ad nedan gagnvart kronu myndi leida til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengisleekkun islensku krénunnar).

2020 2019
Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR oot (504) 504 128 (128)
U1 X (239) 239 252 (252)
LT3N (73) 73 22 (22)
DKK oo et 90 (90) 375 (375)
(NSO 17 17) 66 (66)
ANEB ..ot 6) 8 147 (147)

Hlutabréfadheetta

Hlutabréfadheetta er st dheetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga & hlutabréfavisitélum og einstokum hlutabréfum. Upplysingar
um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i séluferli mé finna i skyringu 30 og hlutabréfastédur ma finna i skyringu 23.

Neemni gagnvart hlutabréfadhaettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga & hlutabréfum & arsreikning samsteedunnar. Neikveed fjarhaed i toflunni gefur til
kynna mdogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med. Nidurstédur virdis i va (e. value-at-risk) Gtreikninga veltubokar koma fram i Aheettuskyrsiu

bankans.

2020 2019
Hiutabréf -10% +10% -10% +10%
VEIUDOK = SKIAS ..o (391) 391 (301) 301
FjarfestingabOk - SKIAG ..........coiiiiiii e s (382) 382 (486) 486
FJarfestingabOk - OSKIAO ..........c.oooiiiiiiiii it (276) 276 (296) 296

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beer afleidur sem um raedir eru gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar,
framvirkir gjaldeyrissamningar og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf, hlutabréf og hravérur. Heimiladar
undirliggjandi fijarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samraemi vid aheettuvilja samsteedunnar og eru undir
daglegu eftirliti hja Aheettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga Gr markadsaheettu & efnahagsreikningi samsteedunnar. |
skyringu 24 kemur fram nidurbrot & afleidustddum samsteedunnar eftir tegundum.
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44. Lausafjar- og fjarmdgnunarahaetta

Lausafjaraheetta er skilgreind sem s &hzetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfidleikum med ad meeta skuldbindingum
sinum pegar peer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med éhéflegum kostnadi. Lausafjaraheetta leidir af vangetu til pess ad
styra 6radgerdum laekkunum eda breytingum & fjarmoégnun.

Stor hluti af fjarmdégnun samstaedunnar felst i innlanum einstaklinga, fyrirtaekja og fijarmalstofnana. Lausafjardhzetta samsteedunnar stafar
af pvi ad binditimi Gtlana er lengri en binditimi innlana, en 73% innlana eru ébundin.

Lausafjaraheetta er einn af helstu ahaettupattum samsteedunnar og er mikil &ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fiarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu lausafjar- og fjarmégnunarahaettu innan aheettuvilja bankans sem akvordud er af
stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahaettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og fjarmégnunarahaettu
bankans.

Stefna samstaedunnar er ad vidhalda lausafjarstédu og styra lausafjaraheettu til ad maeta skammtimaskuldbindingum og uppgjori timalega
vid venjulegar jafnt sem 6venjulegar adsteedur. Samstaedan leitast vid ad vidhalda stodugri fiarmognun sem stydur vid vidskiptalikan og
lausafjarsnid samsteedunnar og tryggir & sama tima ad samsteedan getur stadid af sér timabil markadséréa an ytri studnings og an pess ad
vera had 6tryggri markadsfjarmognun.

Timagreining & gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidslufleedi. Upphaedirnar eru éndvirtar og innihalda framtidarvaxtagreidslur, en verdtryggdar
uppheedir innihalda ekki azetladar verdbaetur vegna framtidarverdbolgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi heerri en uppheed vidkomandi
lidgar & efnahagsreikningi samsteedunnar, par sem upphaedir & efnahagsreikningi eru annadhvort & krofuvirdi og innihalda pvi ekki
framtidarvaxtagreidslur, eda & gangvirdi par sem buid er ad navirda.

Samningsbundid greidsluflaedi er ad ymsu leyti frabrugdid veentu greidslufleedi. Munurinn er mestur & innlanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vid ad innlan séu tekin Ut af innlanseigendum vid fyrsta mogulega teekifaeri, pratt fyrir ad stor hluti
innlana séu talin stédug fiarmognun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad vié
samningsbundid greidslufleedi skuldabréfa, prétt fyrir ad stér hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem teljast
audseljanlegar og/eda eru vedhaefar hja Sedlabanka islands og er pannig haegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidsluflaedi eigna og skulda

2020 A Alltad 3-12 Meira An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5 ar en5ar gjaldaga Samtals Virdi
Handbaert fé og innstaedur hja Si ............. 5.723  30.210 6.299 - - - 42.232 42.136
Lén til lanastofnana ... . 20.170 8.065 - - - - 28.235 28.235
Lan til vioskiptavina .............cceevveeeineennns 4.643 109.363 106.656  307.086  600.174 - 1.127.922 822.941
Fjarmalagerningar ...........cocevevveeniveeennnen. 32.665 35.485 67.721 52.118 13.778 35.007 236.774 227.251
Afleidusamningar - eignaleggur ... . - 63.147 35.669 8.328 1.116 - 108.260 105.362
Afleidusamningar - skuldaleggur ................ - (61.599) (32.638) (4.628) (776) - (99.641) (98.078)
Adrir fjarmalagerningar ..........cc.ccoovevivinne. 32.665 33.937 64.690 48.418 13.438 35.007 228.155 219.967
Adrar fJAreignir ........cccoeeveeviiiiie s 534 5.413 2.882 838 - - 9.667 9.667
FJAreignir ..o 63.735 188.536 183.558  360.042  613.952 35.007 1.444.830 1.130.230
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................. 11.491 1.550 28 - - - 13.069 13.031
Innlan fra vidskiptavinum ............ccccceennns 414.052 106.071 32.169 13.717 3.007 - 569.016 568.424
Fjarskuldir & gangvirdi ..........cccoceevvencnennns - 4.123 1.116 1.349 44 - 6.632 5.240
Afleidur - eignaleggur ..........ccccceevevenencnn. - (46.444) (5.067) (9.196) (413) - (61.120) (55.928)
Afleidur - skuldaleggur ...........cccccoeverennenn. - 49.798 6.183 10.545 457 - 66.983 60.399
Skortstodur i skuldabréfum ..............ccceeee - 40 - - - - 40 40
Skortstodur i hlutabréfum .............cccccceeene - - - - - - - -
Skortstodur i skuldabréfum til &haettuvarna 11.491 1.550 28 - - - 13.069 13.031
Adrar flarskuldir .........ocooeviiiiiieeee 82 5.423 112 1.328 1.066 - 8.011 8.011
LANAKA ... - 2.803 50.635 212.471 65.633 - 331.542 298.947
Vikjandi lantaka ... - 1.178 943 19.762 25.586 - 47.469 36.060
FJarskuldir ......cccoovveiiiiiiiieeccc, 425.625 121.148 85.003  248.627 95.336 - 975.739 929.713
Hreinar fjareignir (skuldir) .......ccccceeeenne (361.890) 67.388 98.555 111.415 518.616 35.007 469.091 200.517
Liadir utan efnahagsreiknings
ADYIGBIN ..o - 593 4.539 2.016 13.709 - 20.857 20.857
Onyttar yfirdrattarheimildir ....................... - 49.164 - - - - 49.164 49.164
Lansloford - 51.231 8.910 3.914 - - 64.055 64.055
Lidir utan efnahagsreiknings - 100.988 13.449 5.930 13.709 - 134.076 134.076
Hreint samningsb. greidslufledi .......... (361.890)  (33.600) 85.106 105.485  504.907 35.007 335.015 66.441
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44. Lausafjar- og fjarmodgnunaraheetta, frh.

2019 A Allt ad 3-12 Meira en An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5 ar 5ar gjaldaga Samtals Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Si .. . 6.352 84.434 5.059 - - - 95.845 95.717
Lan til lanastofnana ..........cccocevveiiiennenne 15.652 2.295 - - - - 17.947 17.947
Lan til vioskiptavina ..........coceecveeieniieennn. 6.191 124.040 105.974  299.695 578.647 - 1.114.547 773.955
Fjarmalagerningar .. . 16.381  28.346 11.451 22.612 10.238 34.063 123.091 117.406
Afleidusamningar - eignaleggur .................. - 69.432 12.020 48.571 357 - 130.380 124911
Afleidusamningar - skuldaleggur ................ - (66.935) (11.006) (43.875) (294) - (122.110) (118.295)
Adrir fjarmalagerningar ..........cc.ccoevvvivnnnn. 16.381 25.849 10.437 17.916 10.175 34.063 114.821 110.790
ABrar fareignir .......coocveeeeneneneeee e 577 4.618 2.656 824 - - 8.675 8.675
FJAreignir .....oooveeie e 45.153 243.733 125.140 323.131  588.885 34.063 1.360.105 1.013.700
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................. 5.997 - 26 - - - 6.023 5.984
Innlan fra vidskiptavinum ...........cccccceeenne 350.451  78.459 42.423 14.318 9.279 - 494.930 492.916
Fjarskuldir & gangvirdi ...........ccceeveveeennnnen. - 1.506 1.318 1.812 44 - 4.680 2.570
Afleidusamningar - eignaleggur .................. - (48.335) (6.983) (8.218) (1.360) - (64.896) (63.456)
Afleidusamningar - skuldaleggur ................ - 49.326 8.301 10.030 1.404 - 69.061 65.510
Skortstdduverdbréf og afleidur .................... - 408 - - - - 408 409
Skortstdduverdbréf sem
rekstrarleg &haettuvorn ............cccccceeeenene - 107 - - - - 107 107
Adrar fjarskuldir 141 3.856 119 559 1.733 - 6.408 6.408
Lantaka ............... . - 7.416 32.028 202.725 101.862 - 344.031 304.745
Vikjandi lantaka - 479 566 3.316 23.908 - 28.269 20.083
FJarskuldir ......cccoovveiiiiiiicccece, 356.589 91.716 76.480 222.730 136.826 - 884.341 832.706
Hreinar fjareignir (skuldir) ..........c..cc... (311.436) 152.017 48.660 100.401  452.059 34.063 475.764 180.994
Lidir utan efnahagsreiknings
ABYIGBIN <. 554 2.617 1.202 3.560 7.164 - 15.097 15.097
Onyttar yfirdrattarheimildir ... . - 44923 - - - - 44.923 44.923
LANSIOFOr® ...veeeeeeiiiiee e - 43.406 9.455 1.240 - B 54.101 54.101
Lidir utan efnahagsreiknings ............... 554  90.946 10.657 4.800 7.164 - 114.121 114.121
Hreint samningsb. greidsluflaedi .......... (311.990) 61.071 38.003 95.601  444.895 34.063 361.643 66.873

Fjarmdégnunarhlutfall

Fjarmognunarhlutfall (e. net stable funding ratio, NSFR) meelir hlutfall tiltaekrar stédugrar fjarmégnunar (e. available stable funding, ASF) af
naudsynlegri stodugri fiarmégnun (e. required stable funding, RSF) samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014. Almennt er
naudsynleg stédug fjarmognun akvoroud med pvi ad beita mismunandi vigtum & mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika peirra. Tiltaek
stodug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar bankans Gt fr& endurgreidslutima og/eda stddugleika. NSFR
hlutfall i erlendum gjaldmidlum skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmognunarhlutfallinu mida ekki vid samsteeduna heldur er eingéngu litid & bankann par sem ahrif détturfélaga eru
hverfandi. Vid atreikning & hlutfallinu fyrir erlenda gjaldmidla er neikvaedur gjaldeyrisjofnudur dreginn fra teljaranum og jakvaedur
gjaldeyrisjofnudur dreginn frad nefnaranum. Gjaldeyrisjéfnudurinn sem kemur fram hér ad nedan er ekki jafn j6fnudi samstaedunnar vegna
hlutsamstaeduadferdar.

Erlendur
2020 ISK gjaldeyrir Samtals
Tiltaek StOBUQG fJATMOGNUN ...ttt eneens 705.538 169.723 875.261
Naudsynleg stOOUQG fAIMMOGNUN ........ooiiiiiiie et 618.456 126.594 745.050
GJAlABYTISJOTNMUBU ...ttt ettt ettt r e et e s e e s e e s et e neesneesreeaeneenee e (150)
FJArmOgnUNarflUTFAll .......oooiiiiee et 114% 134% 117%
2019
Tiltaek StOOUG fJAIMOGNUN ..eiiiiiie ettt e e e et e e st e e st e e sbeeeenbaeeesseeeenneeeennnes 640.719 182.728 823.447
Naudsynleg StOBUQG FIATMOGNUN ....cc..viiiiiee ittt et e e et e et e e snbeeesnteeesnneeeanneeesnneeesnns 566.797 141.533 708.330
Gjaldeyrisjofnudur ....... (4.122)
Fjarmoégnunarhlutfall 113% 126% 116%
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Ill regluverkinu. LCR er reiknad samkvaemt alagspréfi sem er
hannad til ad tryggja ad fijarmalastofnanir hafi neegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er LCR
hlutfallid milli lausafjareigna og veents Utflaedis naestu 30 daga vid alagsadsteedur.

beer eignir sem koma til greina sem laust fé samkvaemt LCR vidmidum purfa ad vera Ovedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, skradar & skipulégdum verdbréfamarkadi og ekki Gtgefnar af samsteedunni eda skyldum adilum.

Bankinn hiytir reglum um lausafjarhlutféll nr. 266/2017. Reglurnar eru gefnar Gt af Sedlabanka islands og med peim eru teknar upp &
islandi lausafjarreglur Evrépusambandsins samkvaemt varfeerniskréfum um fjarméalafyrirteeki (CRR). Bankinn parf ad vidhalda 100%
lausafjarpekjuhlutfalli hvort tveggja fyrir efnahagsreikning i heild sinni og fyrir efnahagsreikning i erlendum gjaldmidlum.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR Gtreikningum samstaedunnar. Utreikningar & lausafjarhlutfallinu tekur mid af hlut bankans og Valitor

hf.
Erlendur

2020 ISK  gjaldeyrir Samtals
1. stigs vegnar lauSaffAreignir * ..........coooiiiiii e e 103.138 61.282 164.420
2. Stigs VegNaAr laUSATJAIEIGNIT ..i.vviiiieiie ettt et e e e e e e e e et e e et e e e srbe e e nnbeeennaaeeans 10.515 - 10.515
Vegnar lausafjareignir ... 113.653 61.282 174.935
INNIAN ..o 99.885 27.592 127.477
Lantokur 287 64 351
PN gL g =T I 1= =T o | SO TSR 10.427 11.678 22.105
Vegid Utflaedi ..occeeeveeeenieeiiee e 110.599 39.334 149.933

Innstaedur hja 68rum fjarmalastofnunum ** 3.178 19.501 22.679

YN g Ta =T I 11 F= =Yoo OSSP PPPUPRNY 28.251 6.194 34.445
VEGIO IMNTIBROI ..ttt b bbbttt et e b e e et e e he e et e bt e nbeeenbeanbe e e 31.429 25.695 57.124
Lausafjarpekjuhlutfall *** ... s 144% 449% 188%
2019

1. stigs vegnar lauSaffAreignir * ..........cooiiiiiiii e e 107.918 28.973 136.891
2. stigs vegnar lausafjareignir .. 291 - 291
Vegnar laUSAJAr IGNIT ....cooiii ettt et 108.209 28.973 137.182
L0101 T PSPV PP OT PO PRURRPPON 89.609 23.655 113.264
(=T 1 (o] (0| G T TSP O P U P PPR PR RPR 2.081 10 2.091
ANNADG ULFIBBOT ...ttt bt he e a bbbt b et h bbbt b e e aa 7.479 11.082 18.561
VEGID ULFIBBOT ...ttt st 99.169 34.747 133.916
Innstaedur hja 68rum fJArmMAlastofNUNUM ** ... - 18.185 18.185
YN a T T= Vo I 1= =TSSP 30.743 9.201 39.944
VEQIO INNTIBROI ..ttt bbbt e bt e bt e e he e e he e e he e e bt e nbeesbeeenbeanbee e 30.743 27.386 58.129
Lausafjarpekjuhlutfall *** 158% 334% 188%

* 1. stigs lausafjareignir f& 100% vigt i LCR Gtreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samsteedunnar hja Sedlabanka Islands, innlendum skuldabréfum
sem eru vedheef { vidskiptum vid Sedlabanka islands og erlendum rikisskuldabréfum. Samkveemt reglum nr. 266/2017 flokkast sértryggd skuldabréf sem 1. stigs
eignir og f& 93% vigt.

** Innstaedur samstaedunnar hja 68rum bonkum teljast til innfleedishluta { LCR Gtreikningum.

** | CR er skilgreint sem LCR = Vegnar lausafjareignir / (vegnar Utgreidslur lausafjar - vegnar inngreidslur lausafjar) par sem fradrattur innflaedis skal ekki nema
meira en 75% af vegnu heildartfleedi lausafjar.
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Samsetning lausafjareigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & lausafjarstddu samsteedunnar.

2020 ISK UsbD EUR Annad Samtals
Sj6dur og innlan hja Sedlabanka [SIands .............ccccceeeveveieveveieeeee e 40.996 270 407 463 42.136
Innstaedur hja 88rum bONKUM ......ooiiiiiiiiieice e 3.179 4.467 7.765 7.268 22.679
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vid ST ........cccceevvveeeeiiceeceee 74.637 - - - 74.637
Erlend rikisskuldabréf .. - 33.817 20.364 5.956 60.137
Heildar 1ausafjAreignir ......oocvee e 118.812 38.554 28.536 13.687 199.589
2019

Sj6dur og innlan hja Sedlabanka islands . . 103.726 286 534 534 105.080
Innstaedur hja 08rum BONKUM ......ooiiiieiiie e - 5.410 5.771 7.004 18.185
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vi S .......cccoceeeveveeeeeiieeenceeee s 11.878 - - - 11.878
Erlend rikisskuldabréf - 13.930 12.234 1.373 27.537
Heildar lausafjareignir 115.604 19.626 18.539 8.911 162.680

Innlanaflokkun

Samkveemt adferdafreedi vid Utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samstaedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stddugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir Utfleedi innlana med
binditima sem neer yfir 30 daga. Innlan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem stodug ef vidskiptavinur & i vidskiptasambandi vié
samstaeduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsj6di innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna stodug.
Hver innlanaflokkur feer veegi i samraemi vid veent Gtfleedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot & innlanagrunni samstaedunnar samkvaemt ofangreindri innlanaflokkuni dsamt vegnu medaltali af
Utflaedisveegi samkveemt lausafjarreglum.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisvaegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin Samtals
2020 stédug Veegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
EINStakliNGar ........coviiiiiiiieeee e 89.950 11% 123.897 5% 73.321 287.168
Litil og medalstor fyrirtaeki .. 52.527 11% 16.180 5% 5.572 74.279
Fyrirtaeki 64.445 40% 3.854 20% 8.646 76.945
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki ................ 43.379 40% - - 12.932 56.311
LIfEYTISSJOBIN ..ttt 38.042 100% - - 14.325 52.367
Innlend fjarmalafyrirtaeki ..o, 22.391 100% - - 9.907 32.298
Erlend fjarmalafyrirtaeki ...........cooovviiiiiiiiiii e, 2.087 100% - - - 2.087
SAMEAIS Loiiiiiiiiiii e e e 312.821 143.931 124.703 581.455
2019
EiNStaklingar ..........ooooviiiiiiic e 130.942 10% 52.735 5% 74.580 258.257
Litil 0og medalstor fyrirtaeki ............cccvveviiriiiicriniieniesee e 50.339 10% 4.998 5% 6.156 61.493
Y11 5= <) PRI 56.694 40% 829 20% 7.170 64.693
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ................ 13.501 40% - - 716 14.217
[ (2N TS o T 1| PR 34.024 100% - - 16.431 50.455
Innlend fjarmalafyrirtaeki 20.857 100% - - 27.051 47.908
Erlend fjarmalafyrirtaeki . . 1.877 100% - - - 1.877
SAMLAIS .eeiiiieitie e 308.234 58.562 132.104 498.900

* Innl&n sem eru bundin lengur en 30 daga.
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45. Eiginfjarstyring

Eiginfjarhlutfall

bad er stefna samsteedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfijargrunn & hagkveeman hatt & naestu &rum og vidhalda honum heefilega
yfir eiginfjarkréfum, aé medtdldum eiginfjaraukum og vidbotarkréfu samkvaemt Stod 2.

Eiginfjiarhlutfoll samsteedunnar eru reiknud samkveemt légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um
varfeerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Tilskipun og reglugerd Evrépusambandsins um eiginfjarkrofur (CRD IV/CRR) hafa verid
innleidd & islandi. Pann 1. janGar 2020 var CRR svo tekid upp i samninginn um evropska efnahagssvaedid og par med tok grein 501 er
vardar leegri eiginfiarkrofu fyrir litil og medalstér fyrirteeki gildi hér & landi. Samsteedan beitir stadaladferd i eiginfiaratreikningum fyrir
Gtlanadheettu, adlogun & utlanavirdi afleidna, markadséhaettu og rekstrardheettu.

Stada samsteedu samkvaemt CRR er reikningsskilaleg samstaeda Arion banka an Vardar. Eign bankans i almennu eigin fé pattar 1 (CET1)
og eigin fé pattar 2 hja Verdi er medhondlud i samraemi vid greinar 36 og 66 i CRR. Fra arinu 2020 hefur bankinn kosié ad beita peirri
takmoérkudu undanpagu sem felst i grein 48 og par af leidandi er CET1 bréfid, byggt & veromati an vidskiptavildar, ekki dregié fra CET1
heldur talid med &haettugrunni med ahaettuvog 250% undir lidnum Utlanadhaetta, verdbréf og annad. Fradrattur vegna vidskiptavildar er ni
talinn med 68rum fradreetti vegna 6efnislegra eigna. Skatteign er einnig medhondlud skv. grein 48 i CRR.

Valitor hf. er flokkad sem doétturfélag til sélu i pessum samsteedureikningsskilum. bad hefur ekki ahrif & eiginfjaratreikninga samsteedunnar.
Til upplysingar, pa hefdi sala & détturfélaginu gegn reidufé m.v. bokfeert virdi pau ahrif ad eiginfjarhlutfall samstaedunnar myndi haekka ar
27,0% i 27,9%. Fradréattur fra eiginfjargrunni samsteedunnar vegna éefnislegra eigna myndi leekka med solu félagsins, sem hefdi jakvaed
ahrif & eiginfjarhlutfoll.

Eiginfjargrunnur 2020 2019
[0 T IR LI USSP 197.845 189.825
Fradrattur i tengslum vid st08U SAMSIEEOU SKV. CRR ......cciiiiiiiiiieiiiie ettt e ee e e e - (10.159)
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fiar PAttar 1 ........coccvoiiiiiiiee e (173) (181)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) fyrir fradratt samkvaemt varfaernisreglum ..........cccovieiiinienicnceeeeieee 197.672 179.485
(@S0 TS [=0 T V=1 L O (13.092)  (10.604)
512G L =TT o PP PPPUR PPN - (296)
Greidslufleedisvarnir (2.282) (1.616)
Varfeernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar & gangVirdi ...........oovruivieeeeiiiiieieee i e s siieeeeens (238) (125)
Fyrirsjaanlegar ardgreidslur og endurkaup * ................ (17.990) (14.153)
Umbreytingarfyrirkomulag vegna innleidingar IFRS 9 1.890 -
Almennt eigid fé PALTAr 1 (CETL) ....oiiiiiiiiiieie ettt st e e et e e e e neas 165.960 152.691
Hiutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar PALtar 1 ...........ccoooiiiiiiiiic e 173 181
Vidbotar eigid fé pattar 1 .. 13.498

Eiginfjarpattur 1 .......... 179.631 152.872

Eigid fé pattar 2 22.562 20.083

Eign i eigin fé pattar 2, Gtgefnu af fjarmalafyrirtaeki (verul. fJarf.) ..o (1.007) -
EIQINTJATPATTIUT 2 ..ottt et e e et et e b e st e e e e e e e e sne e st e e saeeaneeaneenneas 21.555 20.083
e ek =T LAU Tl a1V = UL PP RP R PPPPPPPTOON 201.186 172.955

Aheettugrunnur (REA)

UHIANAANGELLA, TAN ...ttt et e e e e et et oot e e et e e e e et e et et e e et e eaeeeat e et et e et enee e e e eeneeeneens 570.554 561.602
Utlanaaheetta, verdbréf (oL TV - Lo I T O TP TP TP PP PP PPPPTPUPRTOt 60.813 49.163
(6] et 1| o Ty < 1 - NP PR P PPPPPRPTON 3.462 3.347
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSIMISVERUIS ........vteiuuteiitiiieiirieeiie ettt ettt ettt e et e e et e e s e e sne e e s nnnes 8.569 10.070
[ E=Tg = o 1o 1 g E= = T U T U TN 13.063 10.609
FXo][olo [0 I WY1 = g AV fo TI= Vi (=1 oL - OO RPPPPPPRN 842 1.477
Rekstraraheetta ... 88.462 83.487
F A== 0 Te LU a] T TR 745.765 719.755
Eiginfjarhlutfoll

Hiutfall almenns eiginfJArPAIIAT L .........c.ooiiiiiii ettt s nre e e 22,3% 21,2%
HIutfall @IGINFAIPATIAT L .......eiiiiiiieee ettt ettt e b e s ee e s ee e e e e s r e e nreeneneenneeneens 24,1% 21,2%
o 1017V a0 =SOSR 27,0% 24,0%

* pann 31. desember 2019 var fyrirsjdanleg ardgreidsla og endurkaup samtalan af 4eetladri laekkun & eigin fé bankans a fyrsta fjoréungi 2020 med uUtgreidslu ards
og endurkaupum eigin bréfa. Vegna astandsins sem skapadist i kjolfar utbreidslu Covid-19 pa var fallid fra pessari asetlun og akvedid var a framhaldsadalfundi
pann 14. mai ad engar ardgreidslur yréu greiddar vegna fjarhagséarsins 2019. bann 31. desember 2020 var fyrirsjdanleg ardgreidsla og endurkaup samtalan af
fyrirhugadri ardgreidslu ad fjarhaed 3 milljardar kréna, sem er i samraemi vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsnefndar Sedlabanka islands, og asetludum endurkaupum eigin
bréfa ad fjarheed 15 milljardar kréna, sem Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad.
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45. Eiginfjarstyring,frh.

pann 4. mai 2020 var reglugerd ESB 2017/2395 innleidd i islenskan rétt. | reglugerdinni felst umbreytingarfyrirkomulag vegna innleidingar
IFRS 9 pannig ad ahrif af IFRS 9 & eigid fé taka gildi yfir lengri tima. Petta fyrirkomulag hefur verid i bodi fyrir evropska banka fra 2017.
Fjarmalafyrirtaeki sem pad kjosa geta baett vid sem nemur 70% af CET1 ahrifum af breyttum nidurfaersluadferéum i IFRS 9 & arinu 2020 og
50% & arinu 2021. Bankinn nytir petta fyrirkomulag og &hrifin birtast i eiginfjarhlutféllum fyrir 2020. Umbreytingarfyrirkomulagid haekkar
eiginfjarhlutfallid um 0.2 présentustig.

Eiginfjarhlutfoll méourfélags 2020 2019
Hlutfall almenns eiginfJAMDAIAT L .........ccouiiiiiiie it e et e e st e e s steeearseeessseeeanseeesnbeeesnteeeannes 22,8% 23,5%
[ LWL = =Y o 1) =T o= L - U S SPR PRt 24,6% 23,5%
1oLy =T a5 - PSR USRP 27,5% 26,2%

i eftirfarandi t6flu eru syndar timasetningar gildistoku vidbotareiginfiarkréfu vegna eiginfjarauka sem tilgreind er i légum um
fijarmalafyrirteeki og sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmeelum fra Fjarmalastodugleikaradi.

Krafa vegna eiginfjarauka, % af ahaettugrunni 18.3.2020  1.2.2020 31.12.2019

Verndunarauki 2,50% 2,50% 2,50%
Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis 2,00% 2,00% 2,00%
KEIISANGRIIUAUKI * ... ..ottt ettt s s e e e e e s e e e e s e e e e aeenenennenaeanes 3,00% 3,00% 3,00%
Sveiflujéfnunarauki * - 2,00% 2,00%
Samanlogd krafa vegna eiginfjArauka .........cccuveiiiiiiiiiee it 7,50% 9,50% 9,50%

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er ferli
sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnaegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og meela heildarahaettu bankans.
Matsferlid midar ad pvi ad greina og meela dhaettu samsteedunnar Gt fra 6llum ahaettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i
samraemi vid undirliggjandi aheettu. Fjarmalaetftirlitid hefur eftirlit med samsteedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samsteedunnar a
eiginfjarporf og éakvardar eiginfjarkrofur fyrir samsteeduna i heild. Samsteedan skal uppfylla eiginfjarkrofu sem akvordud er af
Fjarmalaeftirlitinu i kjolfar kdnnunar- og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstaedunnar
er heerri en krafa Fjarmalaetftirlitsins.

Vidbotareiginfjarkrafa bankans undir Stod 2R, sem er nidurstada innramatsferils bankans og kénnunar- og matsferils Fjarmalaeftirlitsins,
ma uppfylla med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25% eigin fé pattar 2.

Eiginfjarkrafa, % af &haettugrunni CET1 Tier 1 Total
Eiginfjarkrafa SAMKVEEME STOO 1 ....ccouiiiiiiieiiiie ittt e et e e e e e e nnaee s 4,5% 6,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa sSamKkvaemt STO0 2R ** ........iiiiiieeiiiie ettt 1,7% 2,3% 3,1%
Samanldgd krafa vegna eiginflarauka® .............cccooiiiiiiiiiii s 7,3% 7,3% 7,3%
Helldar@iginfJArKIafa ........oiiieiiee e e e st e e e e e e b eeeas 13,6% 15,7% 18,4%
TiltaeKUr @IGINTIAIGIUNNUE L...oiiiiiiiiii et e e et e e e s s bbbt e e e e e nbba e e e e e snbbeeeeessansrnes 22,3% 24,1% 27,0%

* Virkur sveiflujofnunarauki fyrir banka er vegid medaltal eiginfijarauka i gildi i peim l6ndum sem &heettuskuldbindingar bankans na til, par sem vigtirnar eru
akvardadar Ut fra hlutfallslegu framlagi tilsvarandi ahaettuskuldbindinga i dhaettugrunni bankans vegna UGtlanadhaettu. Kerfisdheettuaukanum er einungis beitt &
innlendar &heettuskuldbindingar og virkur auki er akvardadur dr fra sému vogunaradferd.

** Nidurstada kdnnunar- og matsferlis midad vid fijarhagsupplysingar bankans 31. desember 2018. Vegna Covid-19 heimsfaraldursins dkvad Fjarmalaeftirlitid ad
pessi nidurstada myndi gilda oObreytt &rid 2020. Vidbotareiginfiarkrafa samkveemt Stod 2 er 3,1% af aheettugrunni sem byggir & samstaedu samkvaemt
eiginfjarreglum, sem undanskilur détturfélog i tryggingastarfsemi.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er annar og einfaldari meelikvardi & eiginfjarstédu samanborid vid hin dhaettuneemu eiginfjarhlutfoll. Vogunarhlutfallid er
reiknad Ut frd samsteedu samkvaemt CRR og tekur ekki tillit til dotturfélaga i tryggingastarfsemi. Lagmarksvogunarhlutfall er 3% samkvaemt
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

2020 2019
Lidir innan efN@h@gSIEIKNINGS .......ccouiiiiiiii ittt et e et e e et e st e e s e e snn e e e 1.114.450 1.022.521
AFTEIOUSBMIMINGAT ...ttt ettt ekt e oo et oo h bt e oa bt e e st e oo et et e ea et e ea b et e et et e e b bt e e bt e e ssneeenneeanes 9.124 10.217
SKiptasamningar MEO VEIBDIET ...ttt et et e e et et e s e e e na et e nbeeeans 512 577
Lidir utan efNanagSreIKNINGS ........eiiiiieiiiie ittt ettt e e e e et e e ni et e n e e n e 65.425 52.299
HeildardhaettuSKUIADINGINGA .......coouiiiiiiii et nre e ne e 1.189.511 1.085.614

Eiginfjarpattur 1 179.631  152.872

VOGUNATNIULTAIL ...ttt e et e e e ekttt e e 41 bbbt e e e e ettt e e e e bbb et e e e s anbb e e e e e e nnsnneeas 15,1% 14,1%
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Gijaldpol, Solvency I 2020 2019
Eignir umfram SKUIdir SKV. SOIVENCY 11 ......uuiiiiiiiiiiiiiiee ittt e e e e ettt e e e s anbbb e e e e s nabbreeee s 7.397 7.110
Vikjandi lan ............ 1.000 -
Aeetlud ardgreidsla (700) (500)
GIAIADO <...ee oottt 7.697 6.610
(3= 1o | oo Ky = - O O T PP TP SPPRO 5.105 4.580
(el oo K 4111 1= 1| PSSO PR OUPRP 151% 144%

Gjaldpolskrafa détturfélagsins Vardar er reiknad samkvaemt [6gum um vatryggingastarfsemi.

46. Rekstrardheetta
Rekstrardheetta er heaettan & beinu eda 6beinu tapi, eda skada & ordspori samsteedunnar vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa & imynd og rekstur samsteedunnar.

Sérhver rekstrareining samsteedunnar ber abyrgd & stjérnun eigin rekstrarahaettu. Aheettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi adferda til
greininga, meelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrarahaettu samstaedunnar.

Samsteedan beitir stadaladferd vid Gtreikning eiginfiarkrofu vegna rekstrarahaettu.
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Helstu reikningsskilaadferdir

47.

48.

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir
ario 2019, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda breytingar & ndverandi stodlum sem téku gildi 1. jandar 2020 og stadfestir hafa verid
af Evrépusambandinu og breytingar sem gerdar hafa verid a [dgum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil

Rekstrarheefi

Stjérnendur bankans hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarheefi hans og eru peirrar skodunar ad bankinn hafi pad sem til parf til
aframhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar &haettu sem ad bankanum snyr en henni er nanar lyst i skyringum um
aheettustyringu. Reikningsskilin byggja & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarhaefi.

Grundvollur samstaedunnar

Dotturfélog

Doétturfélég eru I6gadilar sem luta yfirrddum samstaedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra peim degi
sem yfirrdd fast og til pess dags sem yfirradum Iykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirteeki i samstaedunni
Kaupadferdinni er beitt vid kaup & fyrirtaekjum i samsteedunni & kaupdegi, p.e. pegar yfirrad feerast til samsteedunnar. Samstaedan fer med
yfirrdd einungis ef samsteedan:

— fer med yfirrad yfir félaginu (p.e. nlverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif & starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika & ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif & afkomu pess.

Yfirleitt er liti® svo & ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrdda. Til studnings peirri alyktun, og pegar samstaedan fer ekki med meirihluta
atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og méalavaxta allra videigandi vid mat a pvi hvort han fari
med yfirrdd yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkvaedi i vidkomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra samninga og (iii)
atkveedaréttar samstaedu og mogulegs atkvaedaréttar. Samsteedan sannreynir hvort han fari med yfirrad yfir félagi ef breytingar verda a
einum eda fleiri pessara péatta.

Samsteedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbeettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti &4dur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufeerdur i rekstri & kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjornunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er s& hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samsteedunnar, beint eda 6ébeint. Hlutdeild minnihluta er
synd sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum samstaedunnar.

Samsteedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— agangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru & gangvirdi.

Breyting & eignarhlut samstaedunnar i détturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
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48. Grundvoéllur samsteaedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirradum lykur, haettir samstaedan ad taka tillit til eigna og skulda détturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og annarra
pétta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrada er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samsteedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samsteedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samsteedunnar eru
felld at vid gerd samsteedureikningsskilanna. Petta & einnig vid détturfélog sem flokkud eru sem aflégd starfsemi til solu.

Sj6dastyring
Samsteedan stjérnar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fijarfesta. Reikningsskil pessara sj6da eru
ekki innifalin i samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samsteedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsj6di med i samstaedureikningsskil, fer samsteedan yfir allar stadreyndir mals til ad akvarda
hvort samsteedan, sem sjédstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur sj6dinn med
i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samsteedan gegnir hlutverki sjédsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis, faer tekjur af
verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sj6dsins med pvi ad beita valdi sinu. Samsteedan er skilgreind sem umbodsadili
i 6llum sinum tilvikum.

49. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég sem samsteedan hefur veruleg ahrif &, p.e. vald til ad taka patt i akvordunum um fjarhag og rekstrarstefnu
peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrdd yfir slikum akvéréunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar samsteedan reedur yfir
20% eda meiru af atkveedamagni, par & medal mégulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram & pad med 6yggjandi heetti ad pad sé
ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd fjarfestinga i hlutdeildarfélégum felur i
sér 6efnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir peettir sem tekid er tillit til vid akvordun & verulegum &hrifum eru sambeerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirradum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarféldgum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess dags
sem verulegum ahrifum lykur. Pegar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er boékfeert verd
samstaedunnar feert nidur i ndll og feerslu frekara taps er heett nema ad pvi marki sem samsteedan hefur stofnad til lagalegra eda eetladra
skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagio skilar hagnadi sidar byrjar samsteedan aftur ad
feera hlutdeild sina i peim hagnadi en p6 adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi sem ekki var faerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bokfeerir samstaedan eftirstaeda fjarfestingu & gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bokfeerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum eignarhlut
og rekstrarahrif af sélu eru feerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjarfestinga i hlutdeildarfélogum

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfeerslu fjarfestinga i hlutdeildarfélégum, metur samstaedan hvort naudsynlegt sé ad feera
virdisryrnun a fjarfestingunum. Samsteedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i hlutdeildarfélagi hafi
ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstaedan virdisryrnunarproéf a fiarfestingunni med pvi ad bera saman békfeert
virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem hzerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad fradregnum kostnadi vié vidskiptin..
Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélégum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig, nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag
skapar ekki sjodstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6dorum fjarfestingum samsteedunnar. Bokfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi
er gjaldfaert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfeerd i gegnum rekstur ef &steedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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50. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samsteedunnar eru feerd i starfreekslugjaldmidli viskomandi félags.

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfreekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess dags.
Gengismunur sem verdur til vegna uppgjérs eda umreiknings & peningalegum lidum er feerdur i rekstrarreikning. Eignir adrar en
peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & kostnadarverdi.

51. Vextir
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuavirdir asetlad
framtidarsjodstreymi & vaentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid &) ad hreinu bokfeerdu virdi fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru akvardadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki endurskodadir
sidar.

Vi6 Utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra péknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupa, Gtgafu eda radstofunar fijareignar eda
fiarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i rekstrarreikning eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.

52. boknanatekjur og péknanagjéld

Samsteaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirtaekjasvidi, vidskiptabankastarfsemi,
markadsvidskiptum, fyrirteekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjénustu. Péknanir sem fengnar eru fyrir pjénustu sem er veitt yfir
tiltekinn tima eru feerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. béknanir vegna vidskiptafaersina eru feerdar pegar pjénustunni er lokid. Poknanir
sem eru arangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

boéknanatekjur og péknanagjold sem eru hluti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i atreikningi & virkum véxtum.

53. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1. vidskiptadagur
an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og 6innleystum gangvirdisbreytingum
ad fratéldum voxtum (sem feerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem faerist undir hreinan
gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors & peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna breytinga fra upphaflega skradu gengi &
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og faerdar
eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i rekstrarreikning.

54. Hreinar tekjur af tryggingum

Tekjufaerd idgjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til & rekstrararinu ad viébeettum yfirfeerdum idgjoldum fra fyrra &ri, en ad
fradregnum idgjoldum nzesta ars, sem feerast sem idgjaldaskuld. 18gjaldaskuld er hluti af vatryggingaskuld i efnahagsreikningi.

Gjaldfeerd tjon i rekstrarreikningi eru tjon arsins asamt haekkun eda leekkun vegna tj6na fyrri ara. Tjénaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjona, auk tryggingafreedilegrar aaetlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjonum.

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2020 78 Fjarhaedir i milljonum kréna



Yo!
&
Skyringar vid samstaedureikninginn

55. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verié reiknadur og
feerdur i samsteedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er &zetladur tekjuskattur vegna afkomu &rsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar & skatti fyrri timabila, ef um paer er ad raeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i rekstrarreikningi par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjold sem eru fradrattarbser & 66rum timabilum og tekjur og gjold geta
verid undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjéldin eru ekki fradrattarbeer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal feera yfir eigid fé ef viokomandi lidur sem myndar skattstofninn er faerdur yfir eigid fé en ekki
yfir rekstur.

Frestadur skattur er feerdur vegna timabundins mismunar & bdkfeerdu virdi efnahagslida og feerdum gengismuni samkveemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sntast vid, og er studst
vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta & tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvéldum, eda fleiri en einn skattadila sem eru
samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi & méti eigninni. Reiknud skatteign er laekkud
ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin & reikningsskiladegi og er hun laekkud ad pvi marki
sem talid er 6liklegt ad muni nytast & méti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki faerdar ef timabundinn munur er
tilkominn vegna upphaflegrar skraningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki hafa &hrif &
skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bar ad auki er skattskuld ekki feerd ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna
upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

56. Fjareignir og fjarskuldir

Skraning og upphaflegt mat

Samstaedan metur fjareignir og fjarskuldir vid upphaflega skraningu & pvi gangvirdi sem greitt er. Kaup og sala fjareigna eru skréd &
vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og fjarskuldir eru skradar a
vidskiptadeginum sem samsteedan verdur hluti af samningsbundnum greidslum fjareignarinnar eda skuldarinnar.

Fjareignir og fjarskuldir eru faerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu. Fyrir fjareignir og fjarskuldir sem eru ekki feerdar & gangvirdi i
gegnum rekstrareikning baetist vid vidskiptakostnadur sem tengjast kaupum eda sélu med beinum heetti.

Afskraning

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sj6dstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samsteedan hefur framselt nanast
alla &haettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar eru uppfyllitar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Skuldagerningur
Skuldagerningar, par med talin lan og markadsskuldabréf, eru flokkadir i einn af eftirfarandi matsflokkum:

— eignir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (GGR) eda
— eignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (GGAHA)

Skuldagerningur er eingéngu feerdur & kostnadarverdi uppfylli hann baedi efirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamédels sem hefur pad ad markmidi ad safna endurgreidslum samningsbundins sj6dsfleedis; og
— endurgreidslur samningsbundins sjédsfleedis eru eingdngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (e. Solely payments of principal and
intereset; hér eftir SPPI).

Skuldagerningur er eingdngu feerdur a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir beedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki
tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamodels sem hefur pad ad markmidi ad safna baedi endurgreidslum samningsbundins sjédsfleedis
og selja fjareignir og
— endurgreidslur samningsbundins sj6dsfleedis eru SPPI.

Allir adrir skuldagerningar eru feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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56. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Mat & vidskiptalikani

Vié mat & vidskiptalikani parf ad akvarda hvort fjareignir eru keyptar til ad safna endurgreidslu héfudstéls og vaxta, selja eignir eda hvoru
tveggja. Samsteedan metur vidskiptalikan Gt fra flokkum eigna og peirra vidskiptamarkmida sem peirra er aflad i. Vid mat & vidskiptalikani
horfir samsteedan til eftirfarandi patta:

- hvernig &rangur eigna i safni er metinn og hvernig upplysingagjéfin er til yfirmanna og annarra lykiimanna innan starfssvida

- peer dheettur sem hafa ahrif & ardsemi eignanna sem flokkadar eru innan vidskiptalikans og hvernig peim &haettum er styrt,

- hvort eignir eru veltufjareignir, t.d. eignir sem samsteedan eignast naer eingdngu til ad selja eda kaupa & ny innan skamms tima, eda er
haldid sem hluta af safni sem er styrt til ad innleysa skammtimahagnad eda vegna skammtima stédutoku,

- hvernig péknun til stjiornenda samstaedunnar er metin og

- tidni og umfang vidskipta med eignir & fyrri timabilum og framtidarvaentinga um soélu.

Mat & samningsbundnu sjodsfleedi

Mat & eigindum samningsbundins sjodsfleedis felur i sér yfirferd & greidsluhattum fjareignar og akvoérdunar um hvort pad sé i samreemi vid
hefdbundid lanasamband. Samningsbundid sjodsfleedi sem er i samraemi vié hefdbundié lanasamband er metid sem SPPI.

Vextir eru skilgreindir sem andlag til tryggingar fyrir timagildi fjarmuna, fjarmognunarkostnadar bankans og peirrar Gtlanadheettu sem tengist
Gtistandandi hofudstol, auk annars kostnadar (svo sem lausafjaraheettu og rekstrarkostnadar), auk hagnadarhlutfalls. Verdtrygging lana i
samreemi vid visitolu neysluverds (VN) er atalin falla undir skilgreiningu vaxta par sem vertryggingin tryggir endurgreidslu timagildis
ffarmuna af upphaflegri lanveitingu. Hofudstoll getur tekid breytingum & liftima eignar vegna endurgreidsina. Verdtrygging & hofudstol
safnast upp yfir liftima eignar.

Vié framkveemd pessa mats, tekur samsteedan til skodunar samningsbundna skilméla sem geetu breytt fiarheed eda timasetningu
samningsbundins sjodsflaedis, pannig ad samningsbundid sj6dsfleedi uppfyllir ekki lengur krofur til hefébundins lanasambands. Ef
samsteedan greinir samningsbundna skilméala sem geta breytt samningsbundnu sj6dsfleedi eignar med peim heetti ad pad uppfylli ekki
lengur hefébundid lanasamband, er vidkomandi eign feerd & gangvirdi i gegnum rekstrareikning.

Skuldagerningar feerdir a afskrifudu kostnadarverdi

Skuldagerningar eru faerdir & afskrifudu kostnadarverdi ef peirra er aflad innan vidskiptamédels med pad ad markmidi ad halda & eignum til
gjalddag og safna samningsbundnu sj6dsflaedi samninganna, og samningsbundna sj6dsfleedid uppfyllir kréfur um ad vera eingébngu
endurgreidslur héfudstdls og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu eru skuldagerningar feerdir med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru
vextir sem notadir eru til ad navirda samningsbundid sj0dsflaedi & samningstima til Utreiknings & bdkfeerdu heildarvirdi fjareigna. Afskrifad
kostnadarverd er reiknad ad teknu tilliti til affalla, faerslukostnadar og gjalda sem eru lykilpattur virkra vaxta. Innlausn vaxta med adferd
virkra vaxta er feerd medal vaxtatekna i rekstrarreikningi samstaedunnar.

Virdisryrnun skuldagerninga, sem faerdir eru a afskrifudu kostnadarverdi, er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Lan og
skuldagerningar feerdir & afskrifudu kostnadarverdi eru settir fram i efnahagsreikningi samstaedunnar ad teknu tilliti til veentrar
virdisryrnunar.

Skuldagerningar feerdir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Skuldagerningar eru feerdir & gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef peir eru keyptir inn i vidskiptalikan med pad ad markmidi ad halda a
eignum til gjalddaga og safna af peim samningsbundnu sj6dsfleedi, og/eda ad selja hluta peirra fyrir loka gjalddaga og samningsbundid
sjodsflaedi uppfyllir kréfur um ad vera eingéngu endurgreidsla hofudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu er éinnleystur
hagnadur eda tap skuldagerninga, sem feerdar eru a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu faerdur i yfirliti um adra heildarafkomu. Vié
innlausn er uppsafnadur hagnadur eda tap sem feert hefur verid yfir adra heildarafkomu endurflokkadur yfir i rekstrarreikning

samstaedunnar. Myntgengismunur er feerdur i rekstrarreikning samsteedunnar. Vaxtatekjur afborgana eru feerdar medal vaxtatekna i
rekstrarreikningi samsteedunnar vid greidslu.

Virdisryrnun skuldagerninga faerdum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er reiknud med adferd um vaenta virdisryrnun. Reiknud
virdisryrnun skuldagerninga feerdum & gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu hefur ekki ahrif & bokfeert virdi skuldagerninga i
efnahagsreikningi samsteedunnar, sem eru & gangvirdi. bess i stad er fjarhaed, sem samsvarar Utreikningi veentrar virdisryrnunar
skuldagernings veaeri hann faerdur & afskrifudu kostnadarverdi, feerd i adra heildarafkomu med motfeerslu i hreina virdisbreytingu i

rekstrarreikningi samstaedunnar. Uppsofnud ahrif veentrar virdisryrnunar sem feerd er i adra heildarafkomu er endurflokkud & méti
rekstrarreikningi samstaedunnar vid afskraningu skuldagernings.
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56. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skuldagerningar feerdir & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning

Skuldagerningar eru feerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef peirra er aflad til ad na fram skammtimahagnadi fyrir lokagjalddaga, ef
peim er haldid sem hiuta af safni sem er styrt & gangvirdisgrunni eda ad sj6dstreymi peirra uppfyllir ekki sj6dsstreymisprof (SPPI). Slikir
samningar eru metnir & gangvirdi i efnahagsreikningi samstaedunnar. Innleystur og dinnleystur hagnadur eda tap er feert medal hreinna
fjarmunatekna i rekstrarreikningi samstaedunnar.

Keypt lan

Oll keypt lan eru faerd i upphafi & gangvirdi kaupdags. bannig er ekki feerd veent virdisryrnun i efnahagsreikning & kaupdegi. Keypt lan
flokkast i annan hvorn eftirfarandi flokk: 1an i skilum eda virdisryrd lan vié kaup eda skraningu (e. Purchased or Originated Credit Impaired,
POCI).

Keypt lan i skilum eru sjélfkrafa skréd i prep 1 og fylgja somu reikningshaldslegri medhéndlun og 6nnur lan i skilum. pPau f& i upphafi 12
manada veenta virdisryrnun sem er faerd i nidurferslusjod i efnahagsreikningi samsteedunnar. Afféll eignanna eru innleyst i gegnum
vaxtatekjur & liftima eignanna.

Virdisryrd lan vid kaup eda skraningu eru ekki feerd med nidurfeerslu i nidurfeerslusjéd i upphafi. Eftir upphaflega skraningu er faerd
nidurfeersla til jafns vié vaentingar um nidurfaerslur Gt liftima eignanna. Vid upphaflega skraningu er afféllum hvers POCI lans skipt upp i tvo
peetti, virdisryrnunarafféll og vaxtaaffoll. Vextir eru reiknadir med virdisryrdum virkum voxtum og eru feerdir & medal vaxtatekna.
Arsfjordungslega endurreiknar samsteedan bokfeert virdi eignanna med pvi ad endurreika navirdi af veentu framtidar sj6dsfleedi med
upphaflegu virdisryrdu virku voxtunum, allar breytingar & nlvirtu veentu sj6dsfleedi fra upphaflegri skraningu eru feerdar til heekkunar eda
leekkunar & hreinni virdisbreytingu i rekstrarreikningi samstaedunnar par til samningar hafa verid gerdir upp.

Hlutabréfaeign

Hiutabréfaeign er feerd a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning nema ef hin hefur verid tilgreind & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu vid
upphaflega skraningu.

Fyrir hlutabréfeign sem feerd er feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er breyting & gangvirdi feerd sem hluti af hreinum
ffarmunatekjum f rekstrarreikningi samstaedunnar.

Samstaedan getur valid ad tilgreina hlutabréfaeign sem er ekki i virkum vidskiptum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Slik tilgreining
er gerd fyrir sérstakar eignir keyptar med tilteknu markmidi eda langtimaeignir. Akvérdunin um ad tilgreina eignir & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu er tekin vid upphaflega skraningu fyrir hver kaup, pvi pegar han hefur verid tekin er ekki heegt ad breyta reikningshaldslegri
medhdndlun. Hagnadur og tap af slikum fjareignum vid sélu eda afskraningu er faerdur i adra heildarafkomu og er ekki endurflokkadur ar
annarri heildarafkomu yfir i rekstrarreikning samstaedunnar. Fenginn ardur er feerdur i hreinar fjarmunatekjur i rekstrarreikningi
samstaedunnar. Ollum kostnadi sem hlyst af kaupum & hlutabréfum er baett vid kostnadargrunn eignanna og er ekki endurflokkadur yfir i
rekstrarreikning samsteedunnar.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingéngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jéfnunar fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med jofnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingéngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur vegna
safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samsteedunnar.
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56. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Veent Gtlanatap

Bankinn metur vaent Utlanatap fyrir allar &heaettuskuldbindingar, fyrir utan fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
hlutafjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, en fyrir paer eignir er ekki krafa um mat a virdisryrnun. Mikilvaegasti
flokkurinn par sem veent Utlanatap er metid eru skuldagerningar (p.m.t. lan til vidskiptavina) sem eru feerdir & afskrifudu kostnadarvirdi eda
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Veent Gtlanatap fyrir fjareignir er faert sem hrein virdisbreyting. Tekid er tillit til veents Gtlanataps i
békfaerdu virdi annarra eigna sem faerdar eru & kostnadarvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Veent tap er einnig metid fyrir lidi utan
efnahags, t.d. abyrgdir og 6nytt lansloford, par sem likur eru & ad peir verdi aheettuskuldbinding gagnvart bankanum. Veent Gtlanatap fyrir
lidi utan efnahags er reiknad sérstaklega og tilgreint sem hluti annarra skulda.

Samsteedan meelir veent Utlanatap & hverjum reikningsskiladegi og byggir & virdisryrnunarlikani med premur mismunandi prepum eftir stéou

Gtlanaaheettu:
Prep Viomid Mat & veentu Gtlanatapi og virkum voxtum

1 Ovirdisryrdar aheettuskuldbindingar par sem markverd Veent Utlanatap er meti® m.v. naestu 12 manudi og byggir &
aukning & utlanadheettu hefur ekki att sér stad likum & alvarlegum vanskilum innan ars. Fyrir fjarmalagerninga

med veentan gildistima sem er styttri en ar eru metnar likur &
alvarlegum vanskilum & pvi timabili. Utreikningar & virkum
voxtum mida vid bokfeert heildarvirdi.

2 Ovirdisryrdar &heettuskuldbindingar par sem markverd Veent Gtlanatap er metid yfir liftima fyrirgreidslunnar og byggir &
aukning & utlanadheettu hefur att sér stad m.v. metna likum & alvarlegum vanskilum yfir veentan liftima
Gtlanaaheettu vid lanveitingu fiarmalagerninganna. Utreikningar & virkum véxtum mida vid

boékfeert heildarvirdi.

3 Aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum Veent Gtlanatap er metid yfir veentan liftima fyrirgreidslunnar.

Virkir vextir eru reiknadir m.v. bokfeert virdi.

Mat samstaedunnar a veentu Gtlanatapi byggir & hlutlausu navirtu og likindavegnu mati & tapi bankans vegna greidslufalla vegna alvarlegra
vanskila sem eiga sér stad & neestu 12 manudum eda, i peim tilvikum par sem markverd aukning & Gtldnaaheettu hefur att sér stad, yfir
veentan liftima fyrirgreidslu. Fyrir 4byrgdir og lansloford byggir mat a dtlanatapi & peim hluta ényttrar fyrirgreidslu sem samstaedan veentir
pess ad verdi nytt eda verdi ad aheettuskuldbindingu yfir gildistima fjarméalagerningsins, skilyrt vid ad alvarleg vanskil eigi sér stad.

Heekkun eda leekkun veentrar virdisryrnunar vegna kaupa og nyskraningar, afskraningar og uppgjéra, og endurmats vegna breyttra
veentinga um tapsatburdi eda feerslu milli prepa er faerd i hreinni virdisbreytingu. Afskriftir og endurheimtur aéur afskrifadra fjarheeda eru
feerdar & moti veentri virdisryrnun.

i Gtreikningum er leitast vid ad framkvaema hlutlaust mat & veentu Gtlanatapi vegna fjareigna & efnahagsreikningi samstsedunnar. Matid
byggir ad hluta & veentingum samsteedunnar & efnahagspréun og stydst vid gefnar forsendur sem byggja & sérfraedidliti, sem m.a. hefur
ahrif & efnahagssvidsmyndir framtidar og feerslu aheettuskuldbindinga milli prepa. Undirliggjandi forsendur og sérfraedimat hafa pannig ahrif
a breytingar & nidurfeerslum milli timabila og geta haft markverd ahrif & afkomu samstaedunnar.

Skilgreining & alvarlegum vanskilum

Hja samstaedunni er litid svo a ad fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyréum er uppfylit:

— fyrirgreidslan er komin i meira en 90 daga vanskil, eda
— lantaki er metinn 6liklegur til ad geta stadio i skilum & greidslu.

Vié mat & pvi hvort lantaki sé 6liklegur til ad geta stadid i skilum er horft til meelanlegra og hugleegra visbendinga svo sem hvort lantaki er
med lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutfoll viskomandi, markadsadstaedur, auk innri og ytri patta.

Fyrir fyrirtaeki er n6g ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengid sé ut fra pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans. T tilviki einstaklinga hefur bankinn hins vegar skilgreint sex mismunandi flokka, eftir tegund
fyrirgreidslu, og vanskil metin & hverjum flokki fyrir sig. Pad pydir ad vidskiptavinur getur verid i alvarlegum vanskilum & lanum sem tilheyra
einum flokki &n pess ad adrar fyrirgreidslur vidskiptavinarins séu i alvarlegum vanskilum og 6fugt. Alvarleg vanskil i 6drum flokkum hja
lantaka eru skodud pegar metid er hvort lantaki sé éliklegur til ad geta stadid i skilum. Bankinn hefur buid til tlfreedileg lanshaefismatslikon
fyrir eftirfarandi sex flokka fyrirgreidsina til einstaklinga - Ian med vedi i ibudahlsnaedi, neytendalan, bilalan, 4byrgdir, 1an til einstaklinga i

Likur & alvarlegum vanskilum og lansheefismat

Bankinn Gthlutar hverri fyrirgreidslu lansheefiseinkunn (daemi: A+, A, A-, BBB+, 0.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum & naestu
12 manudum (hér eftir PD). Lansheefiseinkunin er reiknud med likdnum préudum af bankanum, eda byggt & utanadkomandi lanshaefismati,
sé pad adgengilegt. PD likdn bankans eru tolfreedileg likon sem byggja & ymsum upplysingum sem synt hefur verid fram & ad hafa
forspargildi vardandi alvarleg vanskil. A medal upplysinga sem notadar eru vid préun likananna eru lydfreedilegar steerdir, efnahagssteerdir,
fjarhagslegar upplysingar, upplysingar um hegdun auk mats sérfraedinga & stédu storra fyrirteekja. baer breytur sem notadar eru i hvert likan
fara eftir lantaka og tegund fyrirgreidsina. PD likénin sem notud eru i IFRS 9 utreikningum eru timah&d, p.e. dtkoma peirra er had pvi hvar
vid erum stodd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likon bankans eru gaedapréfud arlega og endurkvéréud eda uppfaerd reglulega ef
porf er &.
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Lanshaefisskala samstaedunnar er ad finna i nedangreindri t6flu, nedri mork tilheyra tilgreindum flokki :

Ahaettu- NedriPD  EfriPD  S&P/

flokkur Lansheefis einkunn mork moérk  Fitch  Moody's Lysing

0 AAA e 0,000%  0,006% AAA Aaa Fjarfestingarflokkur
0,006%  0,018% AA+ Aal
0,018%  0,029% AA Aa2
0,029%  0,045% AA- Aa3

1 0,045% 0,070% A+ Al Fjarfestingarflokkur
0,070% 0,110% A A2
0,110% 0,170% A- A3
0,170%  0,260% BBB Baal
0,260%  0,410% BBB Baa2
0,410%  0,640% BBB- Baa3

2 0,640%  0,990% BB+ Bal Ekki
0,990%  1,540% BB Ba2 fjarfestingarflokkur
1,540% 2,400% BB- Ba3

3 2,400%  3,730% B+ Bl Ekki
3,730% 5,800% B B2 fjarfestingarflokkur
5,800% 9,010% B- B3

4 9,010% 14,000% EKkki

Gl e 14,000% 31,000% fjarfestingarflokkur
[ OSSR 31,000% 99,990%
5 DD e 99,99% 100,00% D C Alvarleg vanskil

Bankinn notar ytri lanshaefismatseinkunnir fyrir métadila sem eru med slikar einkunnir gildar fra vidurkenndum lansheefismatsstofnunum likt
og Moody's, Standard & Poor's og Fitch. Kvardi bankans fyrir innri einkunnir var upphaflega stilltur af med hlidsjon af ségulegum
vanskilagégnum sem pessar stofnanir gefa Gt. Ytri lanshaefismatseinkunnir eru ad adallega notadar pegar um er ad reeda markadsverdbréf
og stédur bankans hja erlendum fjarmélastofnunum i formi innldna og peningamarkadssjoda, sem falla undir nidurfeerslukréfur IFRS 9.
Veent Utlanatap bankans fyrir ddurnefndar stédur er greint nidur m.v. hvort einkunn tilheyrir fjarfestingarflokki eda ekki, samkvaemt
skilgreiningum lansheaefismatsstofnana.

Vid upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lansheefiseinkunn. Utreikningur & upphaflegri lansheefiseinkunn er hadur
adgengilegum gégnum a peim tima sem fyrirgreidsla er skrad. Fyrirgreidslur eru stédugt endurmetnar med peim likbnum sem greint er fra
ad ofan. betta endurmat getur haft i for med sér feerslu & milli lansheefiseinkunna.

Likur & vanskilum

Eins og &dur hefur komid fram byggja likon um likur & alvarlegum vanskilum baedi & meaelanlegum og hugleegum péattum og i sumum
tilvikum er notast vid lansheefiseinkunnir ytri adila. Likur & alvarlegum vanskilum métadila eru uppfaerdar reglulegu en tidni uppfeersina fer
eftir tegund métadila og fyrirgreidslu.

Til vidbotar vid ad meta likur 4 alvarlegum vanskilum og Gthluta hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn, pa metur samstaedan einnig likurnar &
pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil & einhverjum timapunkti a liftima sinum (hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur tillit til
vaentinga stjornenda um préun i efnahagsmalum og liknanna & ad lanshaefiseinkunn muni breytast & liftima fyrirgreidslunnar. Til ad &kvarda
LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem er, einn ferill fyrir hverja lanshaefismatseinkunn,
PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli (hér eftir ALPD) eru paer 12 manada vanskilalikur sem
svara til likinda & vanskilum Gt liftimann. Su lanshaefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem liftimalanshaefiseinkunn

PD likdn bankans eru grunnurinn til ad aeetla PD feril fyrirgreidsina. Bankinn stydst vié feerslulikon, préud & ségulegum goégnum, til ad spa
fyrir um préun & lansheefiseinkunn & timabilum umfram eitt &r. Bankinn hefur skipt upp faersluhegdun i sértaeka &heettu og almenna &heettu
og beitir spa sinni & préun i efnahagsmalum a pa sidarnefndu. Greiningin & préun lansheefiseinkunnar vegna almennrar dhaettu felur i sér
skodun & sambandi & milli vanskilaatourda og préunar a lykilefnahagssteerdum. Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal annarra
efnahagsstaerda sem eru skodadar eru verg landsframleidsla, einkaneysla, verdbdlga, préun hisnaedisverds og styrivextir.

Bankinn metur reglulega helstu efnahagssteerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat & framtidarpréun peirra. Bankinn tekur saman
grunnsvidsmynd sem endurspeglar vaentingar stjornenda og sérfreedinga bankans en auk pess adrar moégulegar svidsmyndir sem saman
spanna heildarmengid af mogulegri proun efnahagséstands. bessar efnahagsspér eru settar inn i ofangreind likdn og hafa pannig &hrif &
mat bankans & LPD og adra pa peetti sem hafa ahrif & veent tap yfir liftima fyrir fyrirgreidslur bankans.
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Fyrir einstaklinga er bankinn med sex mismunandi likon eftir tegund fyrirgreidslu: lan med vedi i ibudahlsnaedi, neytendalan, bilalan,
&byrgdir, lan til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur lan. T tilviki fyrirtaekja er bankinn med likén fyrir eftirfarandi tegundir; stér fyrirtaeki, litil
og medalstor fyrirtaeki, eignarhaldsfélég med takmarkad sjédsstreymi, fijarmalastofnanir (ytra lansheefismat), riki og sveitafélog,
félagasamtok og husfélég.O

Tap ad gefnum alvarlegum vanskilum

Hverri eign er Gthlutad LGD-gildi en gildid lysir mati & tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum. Samstaedan skiptir LGD upp i prja meginpeetti;
likur & ad eign fari ar alvarlegum vanskilum &n taps, veentum endurheimtum af sélu trygginga og endurheimtum fyrir 6tryggdan hluta
fyrirgreidslunnar. Likur & ad eign fari Gr alvarlegum vanskilum an taps eru metnar Gt fra ségulegum gégnum samstaedunnar um eignir sem
komast i skil eftir alvarleg vanskil an taps. Veentar endurheimtur af sélu trygginga byggja & reikniverki um tryggingadreifingu en pad tekur
tillit til forgangsrodunar trygginga og tegundar. Mismunandi fradragi er beitt & markadsvirdi trygginga eftir tryggingategundum og er pad
byggt & mati sérfreedinga bankans en stutt af ségulegum gégnum. Fradragid tekur tillit til kostnadar og timavirdis peninga. Eins er fradrag
mismunandi eftir efnahagssvidsmyndum sem notadar eru vid Gtreikninga & vaentu tapi. | sumum tilfellum eru eignir taldar ad fullu tryggdar
eftir ad fradragi er beitt og bera pvi ekkert veent tap. Endurheimtur fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar byggir & mati sérfreedinga bankans
og tekur pad mat tillit til reynslu bankans af endurheimtum slikra fyrirgreidsina.O

Eign i vanskilum telst vera komin ar alvarlegum vanskilum hafi hin komist i full skil, innan atjan ménada fra pvi ad han for fyrst i alvarleg
vanskil. Horft er & hverja tegund fyrirgreidslu fyrir sig, eins og fyrir PD likonin, en ekki & hvert lan fyrir sig. Tolfreedileg likon eru til stadar fyrir
l&n med vedi i ibadarhdsneaedi, neytendalan til einstaklinga, stér fyrirtaeki og litil og medalstor fyrirteeki. bar sem sumar af styribreytum
likananna eru skyldar breytum i PD likobnunum parf ad huga aé fylgni er milli pess ad komast Ur alvarlegum vanskilum an taps og PD og er
tekio tillit til pess i atreikningum bankans & veentu tapi. Til vidbotar hefur bankinn buid til likan sem metur medallikur & ad eign komist ar
vanefndum & hverjum tima, byggt & efnahagssteerdum, og er petta likan notad vid Gtreikninga & veentu tapi fyrir mismunandi svidsmyndir.

Fyrirgreidsla vid alvarleg vanskil

Vi6 utreikning & fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil byggir samsteedan & samningsbundu greidslufleedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig en pad er
adlagad Ut fra likum & pvi ad greitt verdi inn & skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar & skuldina, skuldinni verdi velt
afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada onyttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja & ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir tegund fyrirgreidslu.

Veruleg aukning i Gtlanaaheettu

bad er verulega matskennt hvort ordid hafi veruleg aukning i Gtlanadheettu eda ekki. Vid mat byggir samsteedan a videigandi
studningsgégnum og framkvaemir matid med reglulegu millibili. Matid byggir & soégulegri reynslu, sérfreedipekkingu og vaentingum um
framtidarproun. Fyrir Gtreikning & virdisryrnun metur samsteedan markadsskuldabréf sem bera litla dheettu & uppgjérsdegi sem aheettulitlar
eignir og metur par pvi ekki hvort ordié hafi veruleg aukning i dhaettu fra upphaflegri skraningu.

Samsteedan alitur ad veruleg aukning hafi ordid & utlanahaettu fyrirgreidslu ef eitthvad af eftirfarandi hefur att sér stad:

— lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i aheettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn, borid
saman vid fyrstu lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar,

— liftima-lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i ahaettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lansheefiseinkunn
borid saman vié fyrstu liftima-lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar. Par sem ekki er heegt ad dkvarda pessa steerd afturvirkt gildir pessi
samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jandar 2018.

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum eda

— lantakinn/fyrirgreidslan er & athugunarlista.

Samsteedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl & verulega aukningu i Gtlanadheettu og stadfestir
reglulega ad pessi vidmid nai baedi ad gripa verulega aukningu i Gtlanaaheettu &dur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad feerast & milli prepa 1 og 2 ad asteedulausu med tilheyrandi flokti & veentu tapi.
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Aheettuskuldbindingar & prepi 3
Ahaettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum skv. skilgreiningu samstaedunnar & uppgjérsdegi eru i prepi 3.

Virdisryrnun fjareignar er munurinn & bokfaerdu heildarvirdi hennar og &asetludu navirtu framtidarsjodstreymi. | sumum tilfellum er nidurfeersla
eignar engin vegna gédrar tryggingarpekju.

Virdisryrnun er faerd sem hluti af hreinni virdisbreytingu og er sundurlidud i skyringu 42. Ef nidurfeersla leekkar er adur feerd nidurfeersla
bakfaerd i gegnum hreina virdisbreytingu.

Utreikningar & veaentu tapi
Utreikningar & vaentu tapi byggja & premur grunnpéattum;

= likum & alvarlegum vanskilum,
— tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum og
— fyrirgreidslu vié alvarleg vanskil (EAD).

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur bankinn préad eigin likon, nema pegar studst er vid lansheefiseinkunum ytri adila. Likdnin byggja a
tolfreedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfreedinga sem er studd ségulegum gégnum og likonin eru adlégud ad veentingum
um préun efnahagssteerda.

Vid utreikning & veentu tapi eru metnar likur & alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) & medan
Gtlanadheetta er til stadar. Samningstiminn neer til pess dags sem samstaedan & samningsbundinn rétt &4 ad fara fram & endurgreidslu eda
segja upp lanslofordi eda &byrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortalan i sér baedi Utborgud lan og 6adregin lansloford. Samstaedan
reiknar veent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidsina fyrir lengra timabil en hamarkssamningstimabilid ef verkferlar samsteedunnar
takmarka ekki Utsetningu samsteedunnar vegna Utlanatapa vid samningstimann. bessar tegundir fyrirgreidsina hafa ekki afmarkad
endurgreidslutimabil eda endurgreidsluform. Ad akvednum skilyréum uppfyllitum getur samsteedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidsiu
samstundis en peim samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samsteedan verdur vor vid verulega
aukningu i Gtlanadheettu. Vié mat & lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra Gtlanaetftirlitsadgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og draga Ur veentu tapi. Medal adgerda ma nefna laekkun heimilda, afturkéllun fyrirgreidslu og breytingu &
adregnum hluta skuldarinnar yfir i 1an med fostu endurgreidsluformi. Viéd Gtreikning & vaentu tapi eru veentar greidslur navirtar med virkum

Efnahagssvidsmyndir

Veent tap fyrirgreidslu er vegid medaltal af veentu tapi fyrir pser mismunandi efnahagssvidsmyndir sem stjérnendur samstaedunnar hafa
sampykkt ad nota. | dag notast samsteedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Vigt
hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat & pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur sem notadar eru til grundvallar svidsmyndinni proist likt
og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagsstaerda og tilheyrandi vigtir byggja & spa sérfreedinga bankans sem stydjast m.a. vid
sOguleg gogn. Spa samsteedunnar um préun efnahagssteerda hefur baedi ahrif & mat hennar & pvi hvort Gtlanadheetta fyrirgreidslu hafi
aukist verulega fra pvi ad han var upphaflega veitt (i gegnum samanburd & liftima lanshaefiseinkunnum) og ahrif & mat a vaentu tapi par
sem allir grunnpeettir vaents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagssteerdum.

Sl efnahagsstaerd sem hefur mest vaegi i Gtreikningum bankans & vaentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er meelt hja Vinnumalastofnun. A
medal annarra steerda sem skodadar eru méa nefna verga landsframleidslu, einkaneyslu, verdbolgu, préun hisnaedisverds og styrivexti.
Mikil fylgni er & milli tidni alvarlegra vanskila hja samstaedunni og atvinnuleysis. ba er einnig fylgni milli hlutfalls peirra sem komast i full skil
eftir ad hafa verid i alvarlegum vanskilum og atvinnuleysis. Fradrdg trygginga eru einnig mismunandi eftir sviossmyndum. Uppgreidslutiani,
sem hefur ahrif & EAD, er had vaxtamun vid endurfjarmdgnun og par sem fylgni er a milli vaxtastigs og atvinnuleysis er veent

Afskriftir lana

Léan eru afskrifud, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti, pegar pad eru engar raunheefar veentingar & endurgreidslum p.e. vegna arangurslauss
fjarndms eda gjaldprots lantaka. Tryggd lan eru almennt afskrifud pegar tryggingar hafa verid innleystar. Eftir afskrift er lanum haldio i
krofuvakt i samreemi vid heimildir islenskra laga.
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Skilmalabreytingar

i sumum tilfellum er skilmalum fjareigna breytt og um pa endursamid. Nyir skilmélar geta haft ahrif & samningsbundid sj6dsflaedi.
Medhondlun skilmélabreytinga fer eftir peim ferlum sem farid er i vegna samningagerdar og umfangs og edli peirra breytinga sem farid er i.
Skilmalabreytingar sem fari® er i vegna aukinnar (tlanadheettu, einkum vegna endurskipulagningar vandreedaldna, eru almennt
medhondladar sem skilméalabreyting & upphaflegu fjareigninni nema ef skilmalabreytingar eru alitnar verulegar. Verulegar skilméalabreytingar
eru almennt alitnar vera uppgjor samningsbundins sj6dsfleedis, pannig geta slikar skilmalabreytingar valdié pvi ad upphafleg fjareign verdur
afskrad og ny fjareign skrad pess i stad. O

Ef skilmélabreyting hefur ekki i for med sér afskraningu fjareignar, er bokfeert virdi fjareignarinnar endurreiknad sem nuvirdi af
skilmalabreyttu samningsbundnu sj6dsfleedi, navirtu med upphaflegu virku voxtunum. betta getur leitt til innlausnar & hagnadi eda tapi.
Fjareignin heldur afram ad falla undir sama mat & verulegri aukningu & Utlanadheettu i samanburdi vid upphaflega skraningu og virdisryrnun
eins og lyst er ad ofan. Skilmalabreytt fijareign mun feerast Ur prepi 3 ef peir peettir sem urdu til flokkunar i prep 3 eru ekki lengur til stadar.
Skilmalabreytt fjareign mun feerast ar prepi 2 ef fjareign uppfyllir ekki lengur flokkunarreglur sem notadar eru til ad meta verulega aukningu
4 Utlanadheaettu, sem eru breytingar & PD, LPD, fjélda daga i vanskilum auk annarra patta.

Ef skilmalabreyting hefur i for med sér afskraningu fijareignar og skraningar nyrrar fjareignar, er nyja fjareignin almennt flokkud i prep 1,
nema ef eign er metin vera virdisryrd vid upphaflega skraningu. Til ad meta verulega aukningu & Gtlanadheettu lana sem eru nyskrad i
kjolfar skilmalabreytinga er studst vid dagsetningu skilmalabreytingar vié nytt mat.

57. Aheettuvarnarreikningsskil

Vid innleidingu IFRS 9 fra 1. jantar 2018, valdi samstaedan ad beita reglum IAS 39 um &heettuvarnarreikningsskil, skv. undanpagu i IFRS
9. Samsteedan eykur p6 upplysingagjof sina um aheettuvarnarreikningsskil i samreemi vid IFRS 7, Fjarmalagerninga. bar sem val &
reikningshaldslegri medferd veitir ekki undanpagu fra nyjum skyringarkéflum akv. IFRS 7.

Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur Ut i erlendri mynt og bera fasta vexti og
akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samsteedan feerir gangvirdisbreytingar vaxtaskiptasamningsins asamt breytingum &
gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtadhaettunni, yfir hreinan hagnad af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu 10.

Reiknadir &fallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru faerdir yfir hreinar vaxtatekjur, sja skyringu 7.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri &haettuvorn, eru notadir til ad styra 6jofnudi i erlendri mynt, voxtum, verdbréfum og
Utlanaaheettu. Fjarmalagerningarnir fela i sér, en eru ekki einskordadir vid, vaxtaskiptasamninga, gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka
samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga med lan og verdbréf.

Vid upphaflega skraningu aheettuvarnar skrair samstaedan med formlegum haetti sambandid milli pess sem aheettuvérnin neer til og
aheettuvarnarsamningsins, par med talid markmid med &heettustyringunni og stefnuna sem akvordud var pegar farid var i dheaettuvornina,
asamt adferdafraedinni sem beitt verdur vid mat & arangri aheettuvarnarinnar. Samsteedan metur, baedi vid upphaf, lok og & medan ad
aheettuvarnarsamningurinn er { gildi, hvort &haettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja peer breytingar & gangvirdi pess
sem aheettuvarid er, a pvi timabili sem ahaettuvérnin neer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum ahaettusamningi sé i raun innan 80-
125% marka.

i peim tilvikum pegar ahaettuvarnarsamningur er seldur, felldur nidur eda lokid eda pegar aheettuvérnin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er ahaettuvarnarreikningsskilum haett samstundis. Feerslur sem upp koma fram ad lokum
aheettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem ahaettuvarid er med vaxtaskiptasamningi, er feert yfir rekstur sem hluti af endurreiknudum
virkum voxtum yfir eftirstaedan liftima.

58. Handbeert fé
Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sj6dur, 6bundnar innsteedur i Sedlabanka Islands og 6bundnar innstaedur hja

lanastofnunum. Handbaert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttoku. Handbeert fé er
eignfeert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.
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59. Lan

Lan eru fjarmalagerningar med fostum eda dkvednum greidslum sem ekki eru skrddir & virkum markadi og sem samsteedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. L4n eru m.a. lan sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum, pétttaka
i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkveemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla ahaettu og avinning af eignarhaldi eignar til leigutaka,
er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa j6fn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samsteedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambeerilega eign) & fostu verdi i framtidinni med
endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i reikningsskil
samsteedunnar.

60. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjarmalagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samreemis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravéru eda skuldabréfum, visitdlu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar & enga upphaflega
fiarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri & vid adrar tegundir samninga, sem blast meetti vid ad heféu svipada svorun vid
breytingum & markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleiusamningar eru feerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning. Breytingar & gangvirdi afleidusamninga
skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fiarmunatekjur. Vaxtatekjur eru faerdar eftir pvi sem peer falla til. Afleidusamningar med
jakveeda gangvirdisstddu eru faerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikveeda stddu eru feerdir sem fjarskuldir & gangvirdi
i efnahagsreikningi.

61. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir

Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup & détturfélogum er flokkud med 6Gefnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfeerd & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfeerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er faerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og nidurfeerslum vegna
virdisryrnunar sé um paer ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i peirri
tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.
Nidurfeersla 6efnislegra eigna

i rekstrarreikningi er nidurfeersla Gefnislegara eigna gjaldfeerd linulega yfir azetladan nytingartima. Hugbunadur er nidurfeerdur fra peim degi
sem hann er tiltaekur til notkunar. Azetladur nytingartimi 6efnislegra eigna & naverandi timabili og samanburdar timabili er prja til tiu ar.
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62. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til Avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum & gangvirdi
fiarfestingareigna er feert i rekstrarreikning.

63. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samsteedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til sélu, fjarfestingareigna og frestadrar skatteignar, er
yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar aeetlad. Endurheimtanlegt virdi 6efnislegra eigna er metié arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfeert virdi eignar reynist heerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning.

Endurheimtanlegt virdi eignar er séluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem heerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidarsjodstreymi navirt midad vid avoxtunarkréfu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins &
timavirdi peninga og aheettu sem tengist viokomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin & hverjum uppgjorsdegi i leit ad visbendingum
um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad & pvi mati sem notad var vid
atreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bokfeert virdi eignarinnar sé ekki heerra en bokfeert
virdi sem heféi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.

64. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan meeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

65. Lantaka

Lantokur metnar a afskrifudu kostnadarverdi og & lantokutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i
rekstrarreikning & grundvelli virkra vaxta. Afallnir 6greiddir vextir eru medtaldir i békfaerdu virdi lantoku.

66. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samsteedunnar keemi, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad kroéfur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid atreikning & eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir faerdar undir eiginfjarpeetti 1 og 2, byggt & skilmalum utgafunnar. Samsteedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med
leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lantaka er upphaflega skrad & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
feerdar & nafnvirdi hofudstolsfiarhaedar auk afallinna vaxta, sem feerdir eru i rekstrarreikning samkvaemt samningsbundnum lanaskilmalum.

67. Eignir og aflogo starfsemi til sélu

Samsteedan flokkar eignir sem eignir til s6lu ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med solu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i naverandi astandi, einungis med skilyrdi
um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til s6lu pa er mat & vidkomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi vid
videigandi alpjédlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi feerd & kostnadarverdi eda gangvirdi ad
fradregnum sélukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem eignir eda aflogd starfsemi til
s6lu er feerd i rekstrarreikning, jafnvel p6é um virdisheekkun sé ad raeda. Sama & vid um hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu.
Virdishaekkun med bakfeerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmorkud pannig ad bokfeert verd eignar eda aflagdrar starfsemi fari ekki
yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd & fyrri arum.
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68. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfijarmunir

Rekstrarfijarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna hafa
mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til samsteedunnar.
Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i
rekstrarreikning linulega midad vid aesetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Asetladur nytingartimi er sem hér segir:

[ TS (=1 [ PP R OPPPPPRRIN 33 ar
I 2L o T I T - Vo U PSP SOPRRPPR 3-7 ar

Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Nytingarréttur og leiguskuld

Samstaedan metur hvort samningur feli i sér leigu vid upphaf samningsins. Samsteedan feerir nytingarrétt og sambeerilega skuld vegna allra
leigusamninga par sem samstaedan er leigutaki. Tveer undantekningar eru heimilar skv. stadlinum en annars vegar er um ad reeda
leigusamninga til skamms tima og hins vegar samninga vegna eigna sem eru 6verulegar hvad fjarhaedir vardar. Fyrir slika leigusamninga
eru leigugreidslurnar feerdéar linulega til gjalda & leigutimanum. Vid skraningu leiguskuldar er virdi hennar fundid sem samtala allra

leigugreidsina sem Ogreiddar eru & samningsdegi, navirtar med peim voxtum sem bankanum bydst & markadi. Nytingarrétturinn
endurspeglar upphaflegt mat & leiguskuldinni. Eftir upphaflega skraningu er eignin feerd & afskrifudu kostnadarverai.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Vid mat & tjénaskuld er byggt & matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gégn Ur tjénakerfi eru framreiknud til ad
spa fyrir um lokafjarhaed peirra & verdlagi reikningsskiladags dsamt samsvarandi greidslur6d fra reikningsskiladegi par til lokid verdur vid
uppgjor a tjonum sem urdu fyrir lok reikningsskiladags. Auk pess er metinn uppgjorskostnadur, dhaettuélag og fleiri paettir i samreemi vid
leidbeiningar Solvency Il. bessi adferd er i samreemi vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 4.

69. Eigid fé

Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar & eigio fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Bundinn reikningur vegna doéttur- og hlutdeildarfélaga

i logum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags heerri fjarhaed en sem nemur
moétteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uthluta skal mismunurinn faerdur & bundinn hlutdeildarreikning & medal eigin fjar,
ad teknu tilliti til skattadhrifa, sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda afskrifud skal leysa
hlutdeildarreikninginn upp og feera breytinguna & éradstafad eigio fé.

Bundinn reikningur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt l6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar & fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vio upphaflega skraningu, af
oradstofudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid &, sem éheimilt er ad dthluta ardi af.
Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar han er seld eda innleyst
eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Bundinn reikningur vegna eignfaerds préunarkostnadar

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skulu félég sem eignfeera préunarkostnad feera sému fjarheed af 6radstofudu eigin fé &
bundinn reikning medal eigin fjar. Ekki er heimilt ad ad Gthluta ardi af bundna reikningnum. Fjarhaedir sem feerdar eru & bundinn reikning eru
bakfaerdar i samraemi vid afskriftir eignfaerds préunarkostnadar. Sé eign seld eda afskrifud ad fullu skal leysa bundna reikninginn upp.

Oinnleyst vegna gangvirdisbreytinga

Uppsafnadar oinnleystar gagnvirdisbreytingar ad teknu tilliti til skattadhrifa vegna fjareigna feerdum & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu. Bundni reikningurinn er uppleystur i takti vid innlausn & hagnadi eda tapi fjareigna vid afskraningu.
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69. Eigid fé, frh.

Légbundinn varasjédur

Samkveemt I6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samsteedunnar, sem er ekki varié til ad meeta tapi
fré fyrri &rum og fer ekki i adra légbundna sj6di, i I6gbundinn varasj6d uns hann nemur 10% af hlutafé. Pegar pvi marki hefur verid n4d skal
framlag i sj6dinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til Igbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

pydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin i
erlendum gjaldmidlum.

70. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali aimennra
Gtistandandi hluta & arinu.

71. Abyrgair

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og greidslutryggingum.
Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er st poknun sem rennur til samsteedunnar. Eftir upphaflega
feerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin & hvoru sem haerra reynist, fjarhaedinni sem upphaflega var faerd ad
fradreginni innlausn poknunar ef vid &, eda bestu azetlun & peim Gtgjoldum sem falla & samsteeduna vié ad gera upp skuldbindingu vegna
abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er feerd i rekstrarreikning. Abyrgdarpoknunin er faerd linulega yfir liftima
abyrgdarinnar i rekstrarreikning sem hreinar péknanatekjur.

72. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjénustu & svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjonustu. Til
ad veita slika pjonustu parf samsteedan ad taka akvardanir um medferd, kaup eda radstéfun fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru ekki
feerdar i efnahagsreikning samsteedunnar.

73. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Féldgin greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissj6di. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framldg. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
rekstrarreikning pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjéd.

74. Nyir stadlar sem ekki hafa enn tekid gildi

Nyir stadlar, breytingar & st6dlum og talkanir hafa verid gefin Gt en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar &rid 2019 og hefur ekki verid beitt vid
gerd pessara reikningsskila. IFRS 17 Tryggingar er nyr stadall sem mun hafa pydingu fyrir samsteeduna.

IFRS 17 Vétryggingasamningar

IFRS 17 Vétryggingasamningar setur reglur um feerslu, mat, framsetningu og skyringar vegna vatryggingasamninga. Stadallinn neer til allra
tegunda vatryggingasamninga. Markmidid med stadlinum er ad setja fram reikningshaldslega medferd fyrir vatryggingasamninga sem er
samraemanleg og nytist vatryggjanda betur. IFRS 17 tekur gildi 1. jantar 2021, med krofu um uppfaerdar samanburdarfjarhaedir. Stadallinn
hefur &hrif & dotturfélagio Vord sem er ad meta ahrifin af innleidingu hans.
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5 ara yfirlit

Rekstarreikningur
2020 2019 2018 2017 2016
Hreinar VaXtAtEKJUL .........cooiiuiiiiieiiiiiiie ettt 31.158 30.317 29.319 28.920 29.900
Hreinar POKNANALEKJUT ........covieiieie ettt 11.642 9.950 10.350 10.211 13.978
Hreinar tekjur af tryggingUIMm ..........covueiieiie e 3.071 2.886 2.589 2.093 1.395
Hreinar fJArMUNALEKIUT ........ccveeiviiiieeee et eae s 2.745 3.212 2.302 4,045 5.162
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga ............cccceevevieiiieiie e - 756 27 (927) 908
ABIAr TEKSTIATEKJUT ...vvvevieieieceieeie et e st sve et e siee e e e e ste et e saeesraesreeas 2.148 877 1.584 2.521 3.203
REKSIFAITEKJUT ...ttt 50.764 47.998 46.171 46.863 54.546
Laun 0g teNG GJOI0 .......cvveeeeeieeeeeeeeeeeeeeee ettt (12.332) (14.641) (14.278) (13.602)  (16.659)
ANNAr reKSrArKOSINABUS .......c.ccveiieiiiieireeie ettt et e e ere e eresreeveens (12.109) (12.222) (12.000) (9.291) (13.881)
Rekstarkostnadur ... (24.441) (26.863) (26.278) (22.893) (30.540)
Sérstakur skattur & flAarmalafyrirteeki ..........cccooeevviiiiiiiini e (1.301) (2.984) (3.386) (3.172) (2.872)
HIEiN VIrBISIEYLING ....ovviverieiiiieieieierieee e enas (5.044) (382) (3.525) 312 7.236
Hagnadur fyrir teKJUSKALE ........c.oiiiiiiiiiiie i 19.978 17.769 12.982 21.110 28.370
TEKJUSKAILUL ...ttt ettt eneneeeeees (3.231) (3.714) (4.046) (5.966) (6.631)
Hagnadur af &framhaldandi rekStri .........ccocoviiiiiiiii e 16.747 14.055 8.936 15.144 21.739
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............cccccovviiiiieeiiiiiiice e (4.278) (12.955) (1.159) (725) -
[ EoTe = o TU T S SRR 12.469 1.100 7.777 14.419 21.739
Efnahagsreikningur
Eignir
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands .............cccocoevriririennnn. 42.136 95.717 83.139 139.819 87.634
LAN til ANASTOfNANA .....eeeeiiiie e 28.235 17.947 56.322 86.609 80.116
LAN til VIOSKIPLAVING ...eeeiiiieiiiii et 822.941 773.955 833.826 765.101 712.422
FJArMAIAgEININGAT .....c.viiiiiiieie e 227.251 117.406 114.557 109.450 117.456
FJArfestingar@ignir ..........c.coiiioi i 6.132 7.119 7.092 6.613 5.358
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .............ccccoooiiiiiiiiinie e 891 852 818 760 839
Oefnislegar eignir . 9.689 8.367 6.397 13.848 11.057
Skatteignir 2 2 90 450 288
Eignir og aflogd starfsemi til SOIU ............cocovoiiiiiiiiie e 16.811 43.626 48.584 8.138 4.418
ABrar eignir ........cccceveveereeneenen. 18.618 16.864 13.502 16.966 16.436

Eignir samtals 1.172.706 1.081.855 1.164.327 1.147.754 1.036.024

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ................ccooeveiiveveeeiennns 13.031 5.984 9.204 7.370 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .. 568.424 492.916 466.067 462.161 412.064
FJArskuldir & gangVIirdi .........coouveeiiiieiiie ettt 5.240 2.570 2.320 3.601 3.726
SKAESKUITI ... s 4.262 4.404 5.119 6.828 7.293
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu ... 16.183 28.631 26.337 - -
ABIAr SKUIIF ... 32.714 32.697 30.107 57.062 54.094
LANTAKA ... s 298.947 304.745 417.782 384.998 339.476
ViKjandi JANTAKA ..........coviiiiiiiiiic e 36.060 20.083 6.532 - -
SKUIAIT SAMTAIS ..o e 974.861 892.030 963.468 922.020 824.640
Eigid fé hluthafa Arion banka .. 197.672 189.644 200.729 225.606 211.212
Hiutdeild minninIULA ........oooviiiie e 173 181 130 128 172
Eigio fé SamMLalS ......cccoiiiiiiiiiic 197.845 189.825 200.859 225.734 211.384
Skuldir 0g €igid f& SAMLAIS ....ccceivviiiiiicecce e 1.172.706 1.081.855 1.164.327 1.147.754 1.036.024

Valitor hf. var flokkad sem aflégd starfsemi til sélu & arinu 2018, sja skyringu 29. Samanburdarfjarhaedum fyrir &rid 2016 hefur ekki verid breytt.
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Stjornarhattayfirlysing
Arion banka hf.

fyrir arid 2020

Godir stjornarhaettir studla ad opnum og traustum
samskiptum stjornar, hluthafa, vidskiptavina og
annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og
almennings. Stjornarheettir bankans leggja ennfremur
grunninn ad abyrgri stjérnun og akvardanatoku, med
bad ad markmidi ad skapa varanleg verdmaeti. Stjérn
bankans leggur rika dherslu 4 goda stjornarhastti og
endurmetur stjornarheetti sina reglulega me? tilliti til
vidurkenndra leidbeininga um stjérnarhaetti.

Stjornarhattayfirlysing Arion banka hf. (Arion banki
eda bankinn) byggir 4 l6gum, reglum og vidur-
kenndum leidbeiningum sem i gildi eru 4 peim tima
sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn.

Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum
stjornarhattum

Arion banki hlaut vidurkenningu sem fyrirmyndar-
fyrirteeki i godum stjornarhattum ad undangengnu
formlegu mati sem byggir a leidbeiningum um
stjérnarheetti fyrirtaekja, sem Vidskiptarad islands,
Samtok atvinnulifsins og Nasdaq Iceland gefa ut, fyrst
i desember 2015 og aftur i april 2019. Vidurkenningin
er veitt i kjolfar itarlegrar uttektar 6hads adila a
stjérnarhattum bankans, s.s. starfshattum stjornar,
undirnefnda og stjérnenda. Vidurkenningin gildir i
brjd ar i senn.

Fylgni vio leidbeiningar um géda
stjornarhaetti

bpegar kemur ad stjornarhattum tekur Arion banki i
starfsemi sinni einna helst mid af vidomidunarreglum
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri
stjornarhaetti fjarmalafyrirtaekja (EBA/GL/2017/11),

en su skylda leidir af reglugerd ESB nr. 1093/2010

og logum nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi a
fjdrmalamarkadi. Reglurnar eru adgengilegar a vefsiou
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands.

Arion banka ber einnig samkveemt I6gum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki, ad fylgja vidurkenndum
leidbeiningum um gdda stjornarheetti. Bankinn fylgir
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja, 5. utgafu,
utgefnum af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og
Samtokum atvinnulifsins i mai 2015, sem adgengilegar
eru a vefsidunni www.leidbeiningar.is. Samkvaeemt
leidbeiningunum skal greint fra pvi hvort vikid sé fra
hluta peirra og pa hvada, auk pess sem greina skal fra
asteedum fravika. Bankinn fylgir leidbeiningunum med
tveimur fravikum:

Grein 5.1.2 gerir rad fyrir pvi ad starfsreglur
undirnefnda stjornar séu birtar a vefsidu bankans.
Starfsreglur lananefndar stjornar eru ekki birtar a
vefsidu bankans med tilliti til edlis peirra.
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Seinasti undirlidur greinar 5.4.5 gerir rad fyrir ad
starfskjaranefnd, i samradi vid endurskodunarnefnd
félagsins, taki sjalfsteeda afstodu til ahrifa launa a
dhaettutoku og dhaettustjornun félagsins. | samraemi
vid m.a. vidmidunarreglur EBA um innri stjornarheetti
og 3. mgr. 78. gr. laga um fjarmalafyrirteeki leggur
Arion banki petta i hendur starfskjaranefndar i samradi
vid dheettunefnd stjornar.

Til pess ad stydja vid gdda stjornarhaetti Arion
banka hefur tilnefningarnefnd bankans radgefandi
hlutverki ad gegna til ad audvelda upplysta
akvardanatoku hluthafa vid val a stjérnarménnum,
med pad ad markmidi ad stjérnarmenn hafi vidtaeka
og fjolhaefa pekkingu og reynslu. Tilnefningarnefnd
leggur auk pess fram tilldgu um pdéknun stjornar.

A adalfundi bankans pann 17. mars 2020 voru tveir
nefndarmenn i tilnefningarnefnd kjornir, peir Julius
borfinnsson og Sam Taylor. | samraemi vid starfsreglur
tilnefningarnefndar er stjérnarformadur, eda sa sem
stjorn tilnefnir hverju sinni, pridji nefndarmadur.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfi
sem vidskiptabanki samkveemt [6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki. Pau 16g sem gilda ad auki um
starfsemi bankans eru m.a. [6g um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007, 16g um verdbréfasjéoi, fjarfestingasjodi
og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011, 16g um greidslu-
pbjonustu nr. 120/2011, l16g um adgerdir gegn peninga-
pbveetti og fjarmognun hrydjuverka nr. 140/2018, l6g
um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016, |6g um
neytendalan nr. 33/2013, samkeppnislog nr. 44/2005
og l6g um hlutafélog nr. 2/1995.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem stefnir
ad pvi ad standa 60rum framar med snjollum og
traustum fjarmalalausnum sem skapa vidskiptavinum,
hluthéfum og samfélaginu 6llu verdmeeti til framtidar.
Bankinn er skradur 4 markad & Nasdaq islandi og
Nasdaq Svipjod. b4 hefur bankinn gefid ut skuldabréf
sem hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, 4 islandi og i Luxemborg. Bankinn
fellur pvi undir upplysingaskyldu utgefanda skv.
[6gum um verdbréfavidskipti og samkvaeemt reglum
vidkomandi kauphalla.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (FME), hefur eftirlit
med starfsemi Arion banka a grundvelli laga nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Nanari upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu [6g og
reglur sem gilda um bankann & hverjum tima, auk
leidbeinandi tilmaela eftirlitsins og vidmidunarreglna
evropskra eftirlitsstofnana, ma finna 4 heimasidu pess
www.sedlabanki.is/fjarmalaeftirlit/. | starfsemi bankans
reynir jafnframt @ ymsa adra |6ggjof sem tengist
rekstri fjarmalafyrirteekja og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil

Innra eftirlit

Innra eftirlit Arion banka er skipulagt ut fra premur
varnarlinum (e. lines of defense), med pad ad
markmidi ad tryggja skilvirkni verka, skilgreina abyrgd
0g samrama.

Adferdafraedin greinir & milli eftirfarandi hlutverka:

+ pau sem bera abyrgd a ahasttu og styra henni
+ pau sem hafa eftirlit og adhald med innra eftirliti

+ pau sem framkveema sjalfstaedar uUttektir a skilvirkni
innra eftirlits

i fyrstu varnarlinu eru pau sem hafa daglega umsjon
me0d rekstri og skipulagi. Pau bera abyrgd 4 ad koma

a og vidhalda skilvirku innra eftirliti og styra dhaettu i
daglegum rekstri. | pessu felst m.a. ad greina og meta
ahaettu og koma a videigandi motvaegisadgerdum

til ad draga ur henni. Fyrsta varnarlina hefur umsjén
med innleidingu innri reglna og ferla i samraemi vid
I6g, reglur og stefnu bankans og ber ad tryggja ad
framkvaemd sé i samraemi vid sett verklag og ad gripid
sé til videigandi Urbota ef veikleikar koma i ljos.

e
I

Endurskodunarnefnd stjérnar
Ahzttunefnd stjornar

Framkvaemdastjorn

Varnarlina 1 Varnarlina 3

Varnarlina 2

Ahzttustyring Innri

Stjornendur og

framlina og regluvarsla endurskodandi

Annarri varnarlinu er falid ad tryggja ad fyrsta
varnarlinan komi a fullnaegjandi innra eftirliti sem
virkar sem skyldi. Ahaettustyring og regluvarsla
eru helstu paettirnir i annarri varnarlinunni en
6drum einingum kann einnig ad vera falid tiltekid
eftirlitshlutverk.

pridja varnarlinan er innri endurskodun, sem
heldur stjérn og stjéornendum upplystum um gaedi
stjérnarhatta, aheettustyringar og innra eftirlits,
m.a. med framkvaemd sjalfstaedrar og ohadrar
endurskodunar.
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Regluvarsla

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem heyrir undir
bankastjora og starfar samkvaemt erindisbreéfi fra
stjorn.

Meginhlutverk regluvorslu er ad draga ur haettu

a pvi ad reglur séu brotnar i rekstri bankans med
fyrirbyggjandi adgerdum. ba sér regluvarsla um ad
samhaefa adgerdir bankans gegn peningapvaetti

og fjarmognun hrydjuverka til ad draga ur hasttu

a pvi ad pjonusta bankans sé notud i 6l6gmastum
tilgangi. ba sinnir regluvordur einnig hlutverki
persénuverndarfulltria. Bankinn hefur gefid at
persénuverndaryfirlysingu sem er ad finna a vefsidu
bankans.

Regluvarsla starfar samkvaemt ahaettumidadri
starfsaaetlun sampykktri af stjorn par sem medal
annars er kvedid 4 um reglulegt eftirlit og reglulega
freedslu fyrir starfsfolk um pau 16g og reglur sem
bankinn starfar eftir. Regluvarsla veitir stjorn skyrslu
um verksvid sitt arsfjérdungslega.

Nanari upplysingar ma finna 4 vefsidu bankans.

Aheettustyring

Mikilveegur pattur i starfsemi allra fjarmalafyrirtaekja
er ad taka aheettu ad vel yfirvegudu mali og
samkveemt fyrirfram skilgreindri stefnu. Pannig tekur
Arion banki dheettu sem rimast innan ahaettuvilja

(e. risk appetite) bankans sem er reglulega
endursko®dadur og sampykktur af stjorn bankans.

S4 ahaettuvilji sem stjorn setur bankanum speglast i
utlana- og aheettuheimildum sem ahaettustyringarsvio
bankans hefur eftirlit med. Stjorn ber abyrgd a innra
matsferli bankans fyrir eiginfjarporf, en meginmarkmid
ferlisins er ad tryggja skilning & heildarahaettu
bankans og tryggja a0 til stadar séu videigandi kerfi
til ad greina, meela og hafa eftirlit med heildarahaettu
bankans.

Ahzettustyringarsvid bankans starfar undir stjorn
framkvaemdastjéra ahasttustyringar. Svidid er sjalfstaed
stjérnunareining og ber beina abyrgd gagnvart
bankastjora og starfar samkvamt erindisbreéfi fra
stjorn. Innan aheettustyringarsvids starfa prjar einingar
sem gegna pvi hlutverki ad greina, fylgjast med og
gefa reglulega upplysingar um ahaettur bankans til
bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um ahasttu- og eiginfjarstyringu
er ad finna i arsskyrslu og i dheettuskyrslu bankans.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og heyrir
beint undir hana. Stjérn setur innri endurskodanda

erindisbréf sem skilgreinir abyrgd og umfang vinnu
hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita 6hada
og hlutleega stadfestingu og radgjof sem aetlad er
ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans.
Endurskodunin naer yfir bankann sjalfan, dotturfélog
og lifeyrissjodi i rekstri hans.

Erindisbréf innri endurskodanda, leidbeinandi tilmaeli
FME um storf endurskodunardeilda fjarmalafyrirtaekja
og alpjoédlegir stadlar um innri endurskodun mota
storf innri endurskodunar.

Reikningsskil og endurskodun

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila
og eru pau gerd samkvaemt alpjodlegum reiknings-
skilastodlum, IFRS. Bankinn birtir uppgjor sin
arsfjordungslega en ad jafnadi eru stjornendauppgjor
[6g0 fyrir stjorn tiu sinnum & ari. Endurskodunarnefnd
stjornar tekur ars- og arshlutareikninga bankans

til skodunar auk pess sem ytri endurskodendur

kanna og endurskoda reikningsskilin tvisvar &

ari. Endurskodunarnefnd stjérnar gefur alit sitt 4
reikningsskilunum til stjornar, sem sampykkir og
undirritar birt reikningsskil.

Hornsteinar og sidareglur

Hornsteinar Arion banka eru heiti yfir gildi

bankans. Hornsteinarnir eiga ad vera leidbeinandi

vid dkvardanatoku og i 6llu sem starfsfélk bankans
gerir og segir. beir koma inn & hlutverk, hugarfar og
hegdun. Hornsteinar Arion banka eru: finnum lausnir,
gerum gagn, latum verkin tala, og komum hreint fram.

Stjérnendur og starfsfolk Arion banka er medvitad
um pa stadreynd ad starfsemi bankans snertir
mismunandi hagsmunaadila og samfélagid i heild.
Sidareglur bankans eru hugsadar sem vidmio fyrir
starfsfolk til ad studla ad abyrgri akvardanatoku innan
bankans. Sidareglurnar eru sampykktar af stjorn
bankans.

Samfélagsabyrg0 og sjalfbaerni

Yfirskrift stefnu bankans um samfélagsabyrgd er
»~saman latum vid goda hluti gerast” og felur medal
annars i sér ad bankinn vilji vera 6drum fyrirmynd um
abyrga og ardbeera vidskiptaheetti sem taka mid af
umbhverfi, efnahagslifi og pvi samfélagi sem bankinn
starfar .

Arion banki synir samfélagsabyrgd i verki med pvi ad
gera vidskiptavinum gagn og sinna hlutverki sinu sem
fiarmalafyrirteeki af kostgaefni og abyrgd. Arion banki
tekur virkan patt i samfélaginu og uppbyggingu pess.
Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins og
hlutverk bankans er ad stydja vidskiptavini sina, baedi
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einstaklinga og fyrirteeki, i ad na sinum markmidum.
Arion banki leggur aherslu & sanngirni med hagsmuni
vidskiptavina, starfsfolks, fjarfesta og samfélagsins alls
ad leidarljosi.

Arion banki hefur um arabil verid adili ad Festu,
midstodvar um samfélagsabyrgd, og fra arinu 2014
verid adili ad Jafnréttissattmala UN Women og UN
Global Compact. Arid 2015 undirritadi bankinn
loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar og
hefur fra arinu 2016 birt umhverfisuppgjor bankans.
Arid 2016 vard bankinn adili ad UN Global Compact,
sattmala Sameinudu pjédanna um innleidingu abyrgra
starfshatta, og fra arslokum 2017 hefur bankinn

unnid eftir meginreglum Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar (UN PRI). | september 2019
gerdist bankinn adili ad meginreglum Sameinudu
pbjodanna um abyrga bankastarfsemi (UN PRB) en
markmid meginreglnanna er ad tengja bankastarfsemi
vid alpjédleg markmid og skuldbindingar & bord vid
heimsmarkmid Sameinudu pjodanna um sjalfbaera
pbréun og Parisarsamkomulagid.

Starfsemi Arion banka fellur undir akvaedi
arsreikningalaga um o&fjarhagslega upplysingagjof
bar sem fjallad er m.a. um st6du og ahrif

félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og
starfsmannamal. Vid ofjarhagslega upplysingagjof
er i arsskyrslu bankans notast vid Global Reporting
Initiative stadalinn, GRI Core, og vidmid Nasdaq a
Nordurléndunum og i Eystrasaltsrikjunum.

Stjorn bankans hefur sampykkt umhverfis- og
loftslagsstefnu. | stefnunni kemur medal annars
fram ad bankinn beini sjonum sinum ad fjarmégnun
verkefna sem snua ad sjalfbeerri préun og

greenni innvidauppbyggingu, ad bankinn geri pa
krofu til birgja ad peir taki mid af umhverfis- og
loftslagsahrifum i sinni starfsemi og ad bankinn atli
ad draga ur losun grodurhusalofttegunda um 40%
fyrir arid 2030.

Frekari upplysingar um samfélagsabyrgd og sjalfbaerni
Arion banka ma finna i arsskyrslu bankans fyrir arid
2020.

Stjorn og undirnefndir

Stjorn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum
bankans & milli hluthafafunda samkveemt logum,
reglum og sampykktum bankans. Stjorn annast

bann patt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs
rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru
évenjuleg eda meirihattar. Pa er ein af meginskyldum
stjornar ad sinna eftirlitshlutverki med starfsemi
bankans. Helstu verkefni, skyldur og hlutverk
stjornar eru skilgreind itarlega i starfsreglum stjornar

sem settar eru m.a. med visan til 54. gr. laga um
fiarmalafyrirteeki, 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog,
leidbeinandi tilmeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykkta bankans. Starfsreglur stjérnar ma finna a
vefsidu bankans.

Stjorn Arion banka raedur bankastjora sem fer med
daglegan rekstur i samreemi vid pa stefnu sem hun
setur. Stjorn bankans og bankastjori leggja sig fram
um ad sinna storfum sinum af heilindum og tryggja ad
bankinn sé rekinn & heilbrigdan og traustan hatt med
hagsmuni vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og
bankans sjalfs ad leidarljosi, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um
fiarmalafyrirtaeki. Pa sér bankastjori til pess ad stjérn
fai fullneegjandi studning til ad sinna skyldum sinum.

Stjorn Arion banka er ad jafnadi kjorin & adalfundi til
eins ars i senn. A adalfundi bankans, pann 17. mars
2020, voru kjornir sjo stjérnarmenn auk priggja
varamanna. Stjornarmenn Arion banka eru med
fiolbreyttan bakgrunn og mikil breidd er i heefni peirra,
reynslu og pekkingu. Vid stjornarkjor skal pess gaett
ad hlutfall hvors kyns i adal- og varastjorn félagsins sé
ekki leegra en 40%. Nuverandi stjorn er skipud fjorum
kérlum og premur konum.

Upplysingar um 6haedi stjérnarmanna eru birtar a
vefsidu bankans fyrir adalfund eda hlutafund par
sem kjor stjornarmanna er & dagskra. Fundargerdir
adalfunda og hluthafafunda eru jafnframt birtar &
heimasi®du bankans.

Stjorn hittist ad lagmarki tiu sinnum & ari. Arid

2020 fundadi stjérn Arion banka tolf sinnum.
Stjornarformadur ber dbyrgd a pvi ad stjornin gegni
hlutverki sinu med skilvirkum og skipulégdum heetti.
Stjornarformadur styrir fundum stjornar og sér til
bess ad naegur timi fari i umraedu mikilveegra mala og
ad mal sem snua ad stefnumotun séu reedd itarlega.
Stjornarformanni er ekki heimilt ad taka ad sér énnur
storf fyrir bankann nema pau séu edlilegur hluti af
skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjorn
bankans heimilt ad setja a foét undirnefndir til ad

fjalla um tiltekna peetti i rekstri bankans. Eigi sidar

en manudi eftir adalfund skipar stjorn nefndarmenn

i undirnefndir Ur sinum réodum dsamt pvi ad meta
hvort rada beri utanadkomandi nefndarmenn i
einstakar undirnefndir med pad ad markmidi ad
styrkja starf peirra med aukinni sérfreedipekkingu. Einn
nefndarmadur endurskodunarnefndar stjornar, Heimir
porsteinsson, er ekki stjornarmadur en hann er 6hadur
baedi bankanum og hluthéfum hans.
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Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjornar:

Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk
endurskodunarnefndar stjornar er ad studla ad
gaedum pegar kemur ad logskipadri endurskodun
ars- og arshlutauppgjora bankans og hafa eftirlit
med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits félagsins,
innri endurskodun og ahaettustjérnun, ad pvi er
vardar reikningsskil. Nefndin fundadi sjoé sinnum

a arinu.

Ahaettunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad
ahaettustjornun, m.a. ad meta ahaettustefnu

og aheettuvilja bankans. Nefndin skal jafnframt
bekkja ahaettumot og adferdir til ad stjorna ahaettu
bankans. Haldnir voru tolf fundir i nefndinni a arinu
auk pess sem haldinn var sameiginlegur fundur
me0d starfskjaranefnd stjornar.

Lananefnd: Meginhlutverk hennar er ad fjalla
um lanamal sem eru umfram paer heimildir sem
undirnefndir hennar hafa. Lananefnd fundadi
prettan sinnum & arinu.

Starfskjaranefnd: Meginhlutverk hennar er ad
veita stjorn radgjof vegna starfskjara bankastjora
og annarra starfsmanna sem radnir eru beint af
stjorn. Regluleg verkefni @ fundum nefndarinnar
eru m.a. endurskodun & starfskjarastefnu,
starfsmannastefnu, launadreifingu og endurskodun
a hvatakerfi, sé pad til stadar. Hluthafafundur
yfirfer og sampykkir starfskjarastefnu bankans
arlega. Nefndin fundadi fjorum sinnum & arinu auk
bess sem haldinn var sameiginlegur fundur med
ahaettunefnd stjornar.

Taekninefnd. Stjorn setti undir lok ars 4 fot
timabundna taekninefnd, en meginhlutverk
nefndarinnar er ad vera stjorn og
framkvaemdastjorn bankans til radgjafar um
teekniproun bankans a naestu arum. Nefndin
fundadi einu sinni & arinu.

Undirnefndir upplysa stjérn reglulega um helstu storf
sin og verkefni, m.a. munnlega & stjérnarfundum en
auk pess hefur stjorn adgang ad 6llum gégnum og
fundargerdum undirnefnda.

Hér fyrir nedan ma sja yfirlit yfir maetingu einstakra
stjérnar- og nefndarmanna.

Stjornarmadur Timabil Stjorn Endurskodunar-  Ahaettu- Lananefnd Starfskjara- Taekni-
(12) nefnd (7) nefnd (12) (13) nefnd (5) nefnd (1)

Brynjolfur Bjarnason 1. jan-31. des 12 13 5

Herdis D. Fjeldsted" 1. jan-31. des. 4 2 2

Gunnar Sturluson? 1. jan-31. des 12 52 13 -

Liv Fiksdahl 1. jan-31. des 12 4 1
Renier Lemmens 1.jan-31. des 12 7 12 - 1

Paul Horner® 1. jan-31. des 12 12 7° -

Steinunn Kr. pérdardoéttir 1. jan-31. des 12 12 13 -

Olafur O. Svansson 1. jan-31. des - -

Sigurbjorg A. Jénsdéttir* 1. jan-31. des 8 5 3

prostur Rikhardsson 1. jan-31. des - -

Heimir borsteinsson® 1. jan-31. des - 7 -

Stjorn Arion banka framkveemir arlega drangursmat par sem hdn metur m.a. storf sin, naudsynlegan fjoélda stjornarmanna,
samsetningu stjérnar m.t.t. reynslu og haefni, verklag og starfsheetti, frammistodu bankastjora, drangur sinn sem og storf
undirnefnda m.t.t. framangreindra patta. petta mat var sidast framkveemt & timabilinu oktédber 2020 til januar 2021.

"Herdis D. Fjeldsted steig timabundid ur stjorn er hin tok timabundid vid stédu forstjora Valitor.

2 Gunnar Sturluson var skipadur i endurskodunarnefnd i mai 2020 og hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.

2 Paul Horner var skipadur i lananefnd i mai 2020 og hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.

* Sigurbjérg A. Jénsdottir hefur i fiarveru Herdisar D. Fjeldsted tekid timabundid szeti i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd
5 Heimir Porsteinsson er 16ggildur endurskodandi og er skipadur i endurskodunarnefnd sem utanadkomandi sérfreedingur.
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Brynjoélfur Bjarnason,
formadur

Brynjolfur er feeddur arid 1946. Hann
var fyrst kjérinn i stjorn Arion banka
& hluthafafundi 20. névember 2014.
Hann er ekki hluthafi i bankanum

og er 6hadur stjérnarmadur.
Brynjolfur er formadur stjérnar,
starfskjaranefndar og lananefndar
stjornar. Brynjolfur utskrifadist med
MBA-gradu fra University of Minnesota
arid 1973. Hann utskrifadist med
cand.oecon.-gradu i vidskiptafraedi
fra Haskola islands 4rid 1971.

Brynjolfur hefur starfad m.a. sem
framkveemdastjori Framtakssjods
islands, forstjéri Skipta, forstjori Simans
og sem forstjori Granda hf. Hann starfadi
jafnframt sem framkveemdastjori AB
bokautgafu og sem forstédumadur
hagdeildar VSI. Brynjolfur hefur mikla
reynslu af stjérnarsetu og hefur setid i
fiolmorgum stjornum i gegnum tidina

og gegnt stjornarformennsku i nokkrum
beirra. [ dag situr Brynjolfur sem
varamadur i stjorn Fergusson ehf. og
stjérnarmadur i Marinvest ehf. og ISAL hf.

Herdis Dro6fn Fjeldsted,
varaformadur

Herdis er feedd arid 1971. Hun var

fyrst kjorin i stjorn Arion banka a
adalfundi 15. mars 2018. Herdis er

ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Herdis var radinn
forstjori Valitor, dotturfélags bankans,

i november 2020 en adur hafdi hun
tekid timabundid vid starfinu i mars s.a.
Herdis hefur ekki tekid patt i storfum
stjérnar & pessu timabili og hefur
Sigurbjorg A. Jénsdottir varamadur tekid
timabundid saeti i stjorn i hennar stad.

Herdis utskrifadist med BS-gradu

i vioskiptafreedi med aherslu &
alpjodamarkadssetningu ur Taeknihaskola
islands 4rid 2004 og med meistaragradu
i fjarmalum fyrirtaekja fra Haskolanum

i Reykjavik arid 2011. Herdis er auk

bess med prof i verdbréfavidskiptum.

Herdis starfadi sem forstjori
Framtakssjéds islands (FSi) fra 2014
en fyrir pann tima starfadi hin sem
fjarfestingarstjéri hja FSi. Adur en
hun hof storf hja Framtakssjodi
islands starfadi hin sem sérfraedingur
i fjarfestingaradgjof hja Thule
Investments. Herdis hefur einnig
setid i stjiérnum ymissa fyrirtaekja
m.a. sem stjérnarformadur VIS hf.,
stjornarformadur Icelandic Group,
varaformadur stjérnar Promens og
sem stjornarmadur hja Invent Farma,
Medicopack A/S, Icelandair Group og
Copeinca AS. ba er Herdis medlimur
i Exedra. [ dag situr Herdis i stjérn
islensk-kanadiska vidskiptaradsins.

Gunnar Sturluson

Gunnar er faeddur arid 1967. Hann

var fyrst kjorinn i stjorn Arion banka

a hluthafafundi pann 9. agust 2019.
Hann er ekki hluthafi i bankanum og
er 6hadur stjornarmadur. Gunnar situr
i lananefnd stjornar og ték jafnframt
seeti i endurskodunarnefnd i mai 2020,
en hann sinnti par formennsku um
hrid eftir ad ad Herdis Fjeldsted tok
timabundid vio starfi forstjora Valitor.

Gunnar utskrifadist med Cand.Jur
gradu fra lagadeild Haskéla islands
ari® 1992, utskrifadist med LL.M gradu
fra Haskélanum i Amsterdam arid
1995 og hlaut malflutningsréttindi
fyrir héradsddmi ario 1993 og fyrir
Haestarétti islands arid 1999.

Gunnar starfadi fyrir
Malflutningsskrifstofuna arin 1992-

1999 og var medeigandi stofunnar fra
1995. Hann hefur starfad hja LOGOS
|6gmannspjénustu fra arinu 2000 sem
medeigandi og starfadi sem faglegur
framkveemdastjori 2001-2013. Gunnar
sinnti stundakennslu i samkeppnisrétti
vid lagadeild Haskola islands 1995-2007.

Gunnar hefur sinnt ymsum
stjérnarstorfum og var medal annars
stjérnarmadur i GAMMA hf. 2017-2019,
stjornarformadur Rikisutvarpsins

ohf. 2016-2017, var stjérnarmadur i
gerdardomi Vidskiptarads islands, forseti
FEIF, alpjédasamtaka islandshestafélaga
fra 2014, stjornarformadur islenska
dansflokksins 2013-2016 og kjorinn i
landskjorstjorn af Alpingi 2013-2017.
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Liv Fiksdahl

Liv er feedd &rid 1965. Hun var fyrst
kjorin i stjorn Arion banka a adalfundi
20. mars 2019. Hun er ekki hluthafi
bankanum og er 6hadur stjérnarmadur.
Liv situr i starfskjaranefnd stjornar og
er formadur taekninefndar stjornar,
sem tok til starfa i desember 2020.

Liv Utskrifadist med gradu i Fjarmalum
og stjérnun fra Trondheim Business
School (i dag NTNU) ari® 1986. Arid
2018 klaradi Liv Programs in Big Data-
Strategic Decisions and Analysis, The
Innovative Technology Leader and
Design Thinking fra Stanford University
og Advanced Management Program for
Executives in Management, Innovation
and Technology fra Massachusetts
Institute of Technology (MIT).

i dag starfar Liv sem forstjéri innan
fjdrmalapjénustu hja Capgemini Invent
i Noregi og situr i stjorn Scandinavian
Airlines SAS AB, Posten Norge AS og
Intrum AB. Liv gegndi d4dur ymsum
stjérnarstodum hja DNB og var hluti

af framkveemdastjorn bankans i tiu ar,
m.a. sem adstodarframkvaemdastjori
upplysingateeknisvids/rekstrarsvids (e.
Group EVP, CIO/COO) og adstodar-
framkveemdastjoéri rekstarsvids (Group
EVP, COO and Operations). Liv hefur
vidtaeka reynslu fra DNB og hefur

haft gegnt ymsum 6drum stodum

hja bankanum. Fyrir pad starfadi Liv
m.a. sem vidskiptastjori fyrirteekja

hja Danske Bank/Fokus Bank og
Svenska Handelsbanken. Liv hefur
setid i fjolmorgum stjéornum, m.a. hja
BankAxept, Sparebankforeningen,
Doorstep, Finans Norge og i beaejarstjorn
sveitarfélagsins prandheims.
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Paul Horner

Paul er feeddur &rid 1962. Hann var

fyrst kjorinn i stjorn Arion banka a
hluthafafundi pann 9. 4gust 2019. Hann
er ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjérnarmadur. Paul tok seeti i ldananefnd
stjérnar i mai 2020 og tok pa jafnframt
vid formennsku i dhaettunefnd stjornar.

Paul utskrifadist med meistaragradu
i tonlist fra University of Oxford

arid 1983 og er félagi i UK
Chartered Institute of Bankers.

Paul starfadi hja Barclays PLC fra arinu
1988 til 2003 vid ymis stjornunarstorf
og dhaettustyringu. Arid 2003 hof Paul
storf hja The Royal Bank of Scotland
Group (RBS) par sem hann sinnti
storfum framkveemdastjora og 60rum
yfirmannsstédum hja Royal Bank

of Scotland PLC. Paul var jafnframt
skipadur i ymsar stjornunarstédur m.a.
4 svidi dheettustyringar til juni 2019.

A arunum 2012 til 2017 gegndi Paul
stodu yfirmanns dheettustyringar

hja Coutts & Co Ltd. og st6du
framkveemdastjora Coutts & Co Ltd,
Zurich fra 2016 til 2017. Paul var
framkveemdastjori aheettustyringar
hja Ulster Bank DAC, Dublin, og er i
dag stjornarmadur i Allied Irish Bank i
London og Coutts & Co Ltd i Zirich.

Renier Lemmens

Renier er feeddur ari® 1964. Hann var fyrst
kjorinn i stjorn Arion banka a adalfundi
20. mars 2019. Hann er ekki hluthafi i
bankanum og er 6hadur stjérnarmadur.
Renier hefur sinnt formennsku i endur-
skodunarnefnd fra pvi i oktéber 2020
og a jafnframt seeti i dhaettunefnd
stjérnar og teekninefnd stjornar. Renier a
einnig seeti i stjorn Valitors, dotturfélags
Arion banka, og er formadur ahaettu-

og eftirlitsnefndar stjornar Valitor.

Renier er med MBA gradu fra INSEAD
og meistaragradu i tolvunarfreedi fra
Delft University of Technology.

i dag starfar Renier sem préfessor i
fjarmalataekni og nysképun (e. FinTech and
Innovation) hja London Institute of Banking
and Finance og er stjornarformadur i
TransferGo og Divido. Renier hefur m.a.
starfad sem forstjori Viadeo SA, var hluthafi
hja Ramphastos Investments, forstjoéri
(CEO EMEA) hja PayPal, forstjori Amodo
Consumer Finance, framkveemdastjori
rekstarsvids International Retail &
Commercial Banking hja Barclays Bank

og sem Consumer Finance Officer hja

GE Capital asamt pvi ad hafa starfad hja
McKinsey & Company. ba hefur Renier
setid i fjolmoérgum stjérnum, m.a. Revolut,
Zenith Bank Ltd., Novum Bank Ltd. sem
formadur stjornar, Antenna Company Ltd.,
Robin Mobile BV, VoiceTrust BV, Krefima
NV og Arenda BV sem formadur stjornar,
ZA Life Assurance NV, First Carribean
Internationl Bank og sem formadur
stjornar og forstjéri Budapest Bank.
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Steinunn Kristin bordardottir

Steinunn er feedd arid 1972. HUn var fyrst kjorin i
stjorn Arion banka a hluthafafundi 30. november

2017. Steinunn er ekki hluthafi i bankanum

og er 6hadur stjérnarmadur. Steinunn situr i
ahaettunefnd, par sem hun sinnti formennsku
par til i mai 2020, og lananefnd stjérnar.

Steinunn er med meistaragradu i alpjodlegri
stjornun (MIM) fra Thunderbird, Arizona og BA
gradu i alpjodavidskiptum og stjornmalafraedi
fra University of South Carolina.

Steinunn starfadi 4dur sem framkveemdast;jori
hja Beringer Finance i Noregi auk pess ad
gegna stodu forstddumanns alpjodadeildar
fyrirtaekisins a svidi matveela og sjavarfangs
bar til oktober 2017. b4 stofnadi Steinunn
radgjafafyrirtaekid Akton AS i Noregi 2010

og var framkveemdastjori pess til 2015. HUn
starfadi 4dur hja islandsbanka (sidar Glitni),
fyrst sem forstodumadur alpjodalanveitinga
og sidar sem framkvaemdastjori bankans i
Bretlandi. Steinunn sat adur i ymsum stjornum
i Evrépu og var i stjorn Bankasyslu rikisins

4ri® 2011. i dag er Steinunn stjérnarformadur
Acton Capital AS og Akton AS og situr i stjorn
Cloud Insurance AS. Hun situr jafnframt i
stjorn Norsk-islenska vidskiptaradsins. ba

situr Steinunn i tilnefningarnefnd Simans.

Varamenn i stjorn:

Olafur Orn Svansson, haestaréttarldgmadur,
Sigurbjorg Asta Jonsdottir, 16gfraedingur og
prostur Rikhardsson, haestaréttarlogmadur.

Nanari upplysingar um stjérnarmenn
ma finna 4 vefsidu bankans.

Samskipti stjornar og hlutahafa

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem

stjérn Arion banka leggur fyrir hluthafa er & 16glega
bodudum hluthafafundi en samskipti milli stjornar og
hluthafa 4 milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku

og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem
skilgreinast sem vidkveemar markadsupplysingar eru

birtar i kauphallartilkynningum sem MAR tilkynningar.
Bankinn skipuleggur jafnframt arsfjordungslega fundi fyrir
markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjori og fulltraar
fiarfestatengsla kynna arshlutauppgjor bankans.

Bankastjori
Benedikt Gislason

Benedikt hof storf hja FBA (sidar islandsbanka) ari® 1998, sinnti
margvislegum stjornunarstorfum hja Straumi-Burdaras, var
framkvaemdastjori markadsvidskipta hja FL Group og framkvaemdastjori
fiarfestingarbankasvidos MP banka. Benedikt starfadi um tima sem
radgjafi hja Fjarmala- og efnahagsraduneytinu og var varaformadur
starfshdps stjérnvalda um afnam fjarmagnshafta 8 arunum 2013-2016.
Hann sat i stjérn Kauppings 4 arunum 2016-2018 og var radgjafi
Kauppings i malefnum Arion banka. Hann tok saeti i stjorn Arion banka

i september 2018 og var i stjorn bankans par til hann tok vid starfi
bankastjéra pann 1. juli 2019.

Benedikt Utskrifadist med C.Sc. gradu i vélaverkfraedi fra Haskola islands
arid 1998.
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Framkvamdastjorn

Auk bankastjora sitja eftirfarandi einstaklingar
i framkvaemdastjorn Arion banka:

« Asgeir H. Reykfjord Gylfason, adstodarbankastjori
og framkveemdastjori fyrirtaekja- og
fiarfestingarbankasvids

« Birna Hlin Karadottir, yfirlogfreedingur

- |da Bra Benediktsdottir, framkveemdastjori
vidskiptabankasvids

« Margrét Sveinsdottir, framkveemdastjori markada
« Stefan Pétursson, framkveemdastjori fjarmalasvids

« Styrmir Sigurjonsson, framkvaemdastjori
upplysingatasknisvids.

. Ulfar F. Stefansson, framkvamdastjori
dhaettustyringarsvids
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Upplysingar um brot a logum
og reglum og domsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu,
heimild, adild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin
vidskipti eda starfsemi. Bankinn hefur ekki saett
afturkollun, égildingu eda uppsogn skraningar,
heimildar, adildar eda leyfis. Upplysingar um
helstu domsmal tengd Arion banka auk sattar

vid Fjarmalaeftirlitid er ad finna i skyringum med
arsreikningi samstaedu bankans.

Stjorn Arion banka uppfaerir stjdrnarhattayfirlysingu
bankans arlega.
Stjérnarhattar yfirlysing Arion banka var yfirfarin og

sampykkt af stjorn bankans & fundi hennar 10. februar
2021.
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